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1. UVOD

Banke su financijske institucije ¢iji je osnovni predmet poslovanja prikupljanje novcanih
sredstava i njihovo usmjeravanje klijentima u obliku kredita. Za poslovanje bankama su
potrebna odredena sredstva, do kojih dolaze vodenjem racuna placanja, primanjem depozita
po videnju 1 ro¢nih depozita, zaduzivanjem kod drugih banaka, emisijom vlastitih dionica,
obveznica, vrijednosnica nov¢anog trzista, zaduzivanjem na medunarodnom trzistu i sl.

U strukturi pasive dominiraju depozitni izvori sredstava, a u aktivi su najzastupljeniji krediti.
Osim depozitnih, banke koriste razne vrste nedepozitnih izvora sredstava. Najkvalitetniji
izvor sredstava banaka je njihov kapital koji im stoji na raspolaganju za pokri¢e gubitaka iz
poslovanja.

Predmet istrazivanja ovog rada upravo su izvori financiranja banaka, depozitni i nedepozitni
izvori te nacin na koji ih banka prikuplja. Cilj je istraziti moguce izvore sredstava banaka te
analizirati njihovu veli¢inu 1 strukturu u bankama u Republici Hrvatskoj.

U drugom poglavlju ¢emo definirati politiku formiranja optimalne strukture izvora sredstava
te ¢imbenike oblikovanja financijskog potencijala banaka. O strukturi i veli¢ini izvora koje
banka koristi mozemo zakljuciti na temelju analize desne strane bilance banke, odnosno
njezine pasive.

U treCem poglavlju objasnit ¢emo depozitne izvore sredstava kao najznacajnije izvore
sredstava banke. Osnovne vrste depozitnih izvora sredstava su depoziti po videnju, oroéeni i
Stedni depoziti.

Cetvrto poglavlju opisuje nedepozitne izvore sredstava sastavljene od kreditnih izvora,
emitiranih vrijednosnih papira te kapitala. U svim fazama poslovnog procesa banke pojavljuje
se kapital. Od njezinog osnhivanja u obliku temeljnog kapitala, preko njegovog usmjeravanja u
investicije ili kredite radi ostvarivanja prihoda, te na kraju poslovne godine profita, kao
temeljnog cilja svake banke.

U petom odnosno Sestom poglavlju analizirat ¢emo depozitne i nedepozitne izvore sredstava u
domacem bankovnom sustavu, a za analizu ¢emo Kkoristiti financijske izvjeStaje Hrvatske
narodne banke.

Na kraju rada donose se zaklju¢na razmisljanja kao i popis literature i drugih izvora.



2. STRUKTURA 1ZVORA FINANCIRANJA BANAKA

Banke su financijske institucije koje prikupljaju sredstva iz razlicitih izvora: depozitnih i
nedepozitnih izvora, te prikupljena sredstva usmjeravaju klijentima u obliku kreditnih i
nekreditnih plasmana. ,,Financijski potencijal jedne banke se definira kao zbroj svih izvora

sredstava koje banka preusmjerava u razlicite vrste plasmana.*

Da bi obavljale svoje djelatnosti banke prikupljaju sredstva na razli¢ite nacine, bilo iz
vlasnickih izvora ili zaduzivanjem. Prikupljena sredstva iz izvora vlasnika ¢ine kapital, a
ostala sredstva predstavljaju obveze.

Banke prikupljaju depozite i pribavljaju kreditna sredstva od domacih i stranih fizickih i
pravnih osoba u domacoj i stranim valutama. Sredstva mogu biti povratna ako su pribavljena
u obliku kredita, depozita ili emisijom duznic¢kih vrijednosnih papira, a nepovratna ako su
pribavljena emisijom dionica. ,,Na pribavljena i prikupljena sredstva banke placaju ugovorenu
kamatu i duzne su ih vlasniku staviti na raspolaganje u skladu s ugovorom. Na sredstva
uplac¢ena kao vlasnicki ulog, banke ne plac¢aju ugovorenu cijenu, ali ocekuje se da bi zarada
(dividenda) na tako ulozena sredstva trebala biti veca od kamatne stope na dugorocne

depozite.«?

Prikupljanje sredstava i upravljanje njima tradicionalno se nazivaju pasivni bankovni poslovi.
Po kriteriju funkcionalnosti to su poslovi mobilizacije i koncentracije sredstava kojima banka
privlaci sredstva u kreditni sustav, a budu¢i da ih pribavlja od drugih imatelja, sa aspekta
bilance oni se nalaze u njenoj pasivi i predstavljaju dug banke.

Do 60-ih godina dvadesetog stolje¢a upravljanje izvorima sredstava bio je miran postupak.
Banke su svoju pasivu smatrale fiksnom, a vrijeme su provodile pokusavajuci ostvariti
optimalnu strukturu sredstava. Za stavljanje naglaska na upravljanje aktivom postojala su dva
razloga. Prvo, trziste kredita nije bilo dovoljno razvijeno pa su banke rijetko posudivale
sredstva od drugih banaka da bi zadovoljile zakonsku stopu obvezne rezerve. Drugo, preko

60% izvora sredstava banaka ostvarivalo se kroz depozite po videnju koji po tadasnjem

! Jovié, S. (1990.): Bankarstvo, Nau¢na knjiga, Beograd, str. 136.
2 Jurman, A. (1991.): Pribavljanje izvora sredstava u hrvatskim bankama, Zbornik Pravnog Sveug¢ilista Rijeka,
v. 28, br. 2., str. 1377.-1397.



zakonu nisu mogli donijeti bankama nikakve kamate, pa se banke nisu mogle aktivno

medusobno natjecati za te depozite.>

Zbog sve vecéih kamatnih stopa te ozbiljnije konkurencije, banke su pocele vecu pozornost
pridavati pronalasku novih izvora sredstava i prac¢enju kombinacija izvora sredstava i
troskova svojih depozitnih i nedepozitnih obveza. Velike banke pocinju traziti nac¢ine da im
obveze u bilanci mogu osigurati rezerve i likvidnost. To dovodi do razvoja novih financijskih

instrumenata i ekspanzije kredita.*

Pasiva se vise nije smatrala fiksnom, a depoziti po videnju prestaju biti glavni oslonac izvora
sredstava. Banke su povecavajuci aktivu usput pokusavale osigurati sredstva prema trenutnim
potrebama. Ta nova strategija nazvana je upravljanje pasivom.> Cilj je bio ste¢i kontrolu nad
izvorima sredstava, a pokreta¢ je bila pasivna kamatna stopa i ostali uvjeti koje je banka
mogla ponuditi na depozite.

Upravljanje pasivom banke kompleksnije je od upravljanja aktivom. U aktivi banka ima
plasmane klijenata koje sama bira. Banka uvijek moze odbiti klijenta i moze nametnuti
posebne uvjete poslovanja, dok s pasivom ima manje moguénosti za izbirljivost jer primarni
izvori sredstava nemaju jamstvo stabilnosti. Takoder, banka mora pratiti cijenu pasive jer se
putem cijene pasive odreduje cijena aktive. Ako daje velike kamatne stope na pasivu mozda

¢e privuci depozite, ali ¢e morati di¢i 1 kamatne stope u aktivi da bi zadrzala proﬁtabilnost.6

Prema nacinu prikupljanja sredstava izvori se mogu podijeliti na primarne i sekundarne izvore

sredstava. ,,Primarni izvori sredstava su svi izvori kod kojih su klijenti ponudili svoja

7

sredstva na raspolaganje banci.*’ ,,Sekundarni izvori sredstava su izvori koje je banka morala

prikupljati na kratkoroénim i dugoroénim trzistima kapitala.*®

Banka poseze za sekundarnim
izvorima sredstava kada iz primarnih izvora ne moze prikupiti dovoljno sredstava za
kreditiranje. Primarna sredstva su obi¢no 60-70% izvora sredstava, dok bi sekundarni izvori

trebali sudjelovati s 15-20% u ukupnim izvorima sredstava.’

¥ Mishkin, F. S., Eakins, S. G. (2005.): Financijska trziita i institucije, MATE, Zagreb, str. 412.
* Rosg, P. S. (2005.): Menadzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 208.

® Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 413,

® Gregurek, M., Vidakovié, N. (2013.): Bankarsko poslovanje, Zagreb, str. 415.

7 Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 138.

® Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 139.

% Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 412.



Izvore sredstava banke moguce je klasificirati prema sljede¢im kriterijima: ro¢nosti, vrstama,

vlasniStvu i obvezi vradanja.

Prema rocnosti izvori mogu biti:
e kratkorocCni,

e dugorocni.

Prema vrstama razlikuju se:
e depozitni izvori (depozit je novCani ulog pravne ili fizicke osobe),
e nedepozitni izvori (jedna banka daje kredit drugoj),

e kapital i rezerve.'

Prema vlasniStvu razlikuju se:
e tudi izvori (primljeni depoziti i krediti),

e vlastiti izvori (kapital i razni oblici pricuva).

Prema obvezi vracanja izvori mogu biti:
e povratni ( krediti i depoziti),

e nepovratni ( kapital i pricuve).

Prema likvidnosti izvori sredstava mogu biti:
e stabilni izvori sredstava,
e izvori koji se postupno povlace u sluc¢aju problema,

. S < o 11
e izvori koji se odmah povlace u slu¢aju problema.

Izvori sredstava se nalaze u pasivi, a krediti i drugi oblici sredstava u aktivi banke §to je
prikazano u Tablici 1.

10 Zivko, 1., Kandzija, V. (2014.): Upravljanje bankama, Mostar: Sveuciliste, Ekonomski fakultet; Rijeka:
Ekonomski fakultet Sveucilista, str. 149.
11 7ivko, |., Kandzija, V.: op. cit., str. 150.



Tablica 1: Bilanca banke

AKTIVA (potrazivanja) PASIVA (izvori)
- gotovina - depoziti
- krediti - nedepozitni 1zvori
- investicije (nekreditni plasmani) - trajym kapital (dionice, zadrZana dobit,
rezerve)
- vlasni¢ka ulaganja - ostalo
- ostalo

Izvor: Zivko, I., Kandzija, V. (2004.): Poslovna politika banaka, Sveugiliste u Mostaru i Ekonomski fakultet
Sveucilista u Mostaru, Ekonomski fakultet Sveucilista u Rijeci, 120. Str.

2.1. Politika formiranja optimalne strukture izvora sredstava

Prilikom donosSenja odluke o izvorima prikupljanja i koncentracije nov€anih sredstava mora
se voditi racuna o sljede¢im kriterijima:

e stabilnosti i sigurnosti,

e likvidnosti,

¢ rentabilnosti — profitabilnosti te

e samostalnosti.'?

Promatrajuéi Kriterij sigurnosti banka bi trebala utvrditi ima li mogucnost koristiti financijska
trzista, kredite od drugih domacih i inozemnih banaka, te utjecaj monetarne politike i njenih
mjera. Kriterij stabilnosti stavlja naglasak na procjene raspolozivosti sredstava i njihova
raspolaganja te na uvjete prikupljanja depozita i koriStenja kredita. Prednost se daje vlastitim

izvorima.*®

Likvidnost bankarskog sustava predstavlja proces cirkuliranja sredstava iz nov¢anog oblika u
potrazivanja i iz potrazivanja u novac i to planiranom dinamikom i opsegom. Prema ovom
Kriteriju prednost imaju vlastita sredstva jer se ona ne moraju vracati. Sa stajalista likvidnosti,

izvori sredstava u banci mogu se podijeliti u tri skupine: sredstva koja mogu biti povucena

12 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 136.
13 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 136.



odmah, sredstva koja ¢e biti povucena u blizoj buduénosti i sredstva za koja se pretpostavlja

, .. v . 14
da nece biti povlacena iz banke.

Rentabilnost se iskazuje kao odnos poslovnog rezultata, odnosno profita i uloZzenog kapitala.
Ona je bitna za upravljanje i nadzor, a posebno za dionicare jer se iz dobiti osiguravaju
dividende za dionicare. Jedan od pokazatelja rentabilnosti je rentabilnost vlastitih izvora koja
predstavlja odnos dobiti poslije oporezivanja i vlastitih izvora banke. Ostvarena rentabilnost
ima veliki utjecaj na alokaciju kapitala i stalno prestrukturiranje poslovanja. Za banku je
isplativije koristiti tude izvore sve dok je kamatna stopa na depozite i zaduzenja manja od
bruto stope rentabilnosti ukupnih izvora, buduéi jace koristenje tudih izvora donosi poveéanje

rentabilnosti vlastitih sredstava.®®

Prikupljanje depozita na odredenom podrucju na neki nacin znaci obvezu plasiranja na istom
podrudju, §to je kriterij samostalnosti.'® Slobodna prodaja dionica moZe promijeniti vlasni¢ku
strukturu. ZasStita se ostvaruje izdavanjem obveznica i dionica bez prava upravljanja,
koriStenjem zadrzane dobiti te direktnom emisijom dionica postoje¢im vlasnicima, zato
prilikom pribavljanja novih izvora sredstava treba voditi ra¢una o utjecaju tih izvora na

poslovanje banke.

U oblikovanju optimalne strukture izvora banka se treba orijentirati prema trzistu na kojem
postoje sigurni izvori koji se mogu angazirati u svakom trenutku. Takoder se preporucuje
upotreba izvora sa $to manjim oscilacijama, kako bi takvi izvori sredstava bili prikladni za
dugoroc¢na ulaganja i da budu sto jeftiniji radi vece rentabilnosti kapitala. Ovi izvori bi trebali
biti takvi kako bi se oCuvala vlasnicka struktura i samostalnost u donoSenju i provodenju

poslovne politike banke.

1 Zivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 136.
15 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 136.
18 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 137.



2.2. Cimbenici oblikovanja financijskog potencijala banaka

Na pojedinu Kkategoriju izvora sredstava djeluje razli¢iti ¢imbenici, koji ¢e biti navedeni u

nastavku.

., Depoziti stanovnistva 0vise 0 primanjima stanovnistva u obliku plac¢a, mirovina, socijalnih
primanja, primanja od povremenog rada, zarade od kapitala i ostalih primanja.<*’Mnogo je
¢imbenika koji utjeCu na odluke gradana 0 tome u kojoj valuti ¢e Stedjeti, hoce li sredstva
orocavati ili ih drzati na racunima po videnju, kupovati duznicke ili vlasnicke vrijednosnice,
kao npr. financijski uvjeti koji se odnose na kamatne stope, stabilnost unutrasnje vrijednosti
novca izrazena inflacijom, zatim psiholoski uvjeti koje definiraju motivi za Stednju te sklonost

Stednji, socioloski uvjeti, politicki uvijeti te ostali ¢imbenici.

Depoziti trgovackih drustava mogu biti transakcijski i1 Stedni depoziti, a vode se u kunama i u
stranim valutama. Razina kunskih i deviznih dugoro¢nih §tednih depozita trgovackih drusStava
ovisi 0 reproduktivnoj sposobnosti poduzeca, a razina kratkoro¢nih depozita o likvidnosti
poduzeca. Visina kunskih transakcijskih depozita ovisi o opsegu poslovanja trgovackih
drustava te o op¢oj likvidnosti gospodarstva, dok visina sredstava na deviznim raunima ovisi

o opsegu platnog prometa koja trgovacka drustva obavljaju prema inozemstvu.

Deporziti sredisnje i lokalne drzave oblikuju se uplatama stanovnis$tva i poduzeca bez obzira

jesu li to uplaceni porezi, doprinosi, carine, i sl. kao i zaduzivanjem u zemlji i U inozemstvu.

Vlastita sredstva se povecavaju dokapitalizacijom, odnosno povecanjem dionickog kapitala

banaka.

Zaduzivanje banaka u inozemstvu, prikazano poveéanjem inozemne pasive, oznacava priljev

kapitala koji poveéava financijski potencijal banaka. *®

17 Jurman, A. (2008.): Financijski potencijal hrvatskih banaka, obiljeZja i projekcija rasta; Ekonomski fakultet
Rijeka, UDK 336.71 (497.5)
18 Jurman, A. (2008.): op. cit., str. 9.



3. DEPOZITNI I1ZVORI SREDSTAVA

Depozitni izvori su najstariji izvori bankarskih sredstava. Jos u anti¢kim vremenima banke su
se razvijale na principu Cuvanja dragocjenosti i ostalih vrijednosti te naplate odgovarajuce
naknade za tu uslugu. Sa evolucijom bankarstva ide i evolucija depozitnih sredstava.
Nekadasnja naknada za Cuvanje vrijednosti kod banaka postala je kamata koju sada banke
pla¢aju depozitarima.'® Oni predstavljaju osnovnu metodu napajanja financijskog potencijala i

zadovoljavajuceg stupnja stabilnosti banke.

Depoziti su novéana sredstva kucanstava, kompanija i vlade na ra¢unima kod banaka ili kao
kredit odobren na odgovaraju¢em racunu, te predstavljaju obvezu banke prema vlasniku
depozita. To znaci da je banka obvezna depozite po dospije¢u vratiti vlasniku uvecane za
ugovorenu kamatu. Kamatne stope koje banke nude na razliite vrste depozita ovise o veli¢ini

ponude, pretpostavljenoj izlozenosti riziku banke, marketinskoj filozofiji 1 ciljevima banke.?

»~Multiplikacija depozita predstavlja ponovno cirkuliranje kratkoro¢nih novc¢anih sredstava
posredstvom bankovnog sustava odredene zemlje, na nacin da se preuzeti polozi plasiraju u
kredite koji se operacijama bezgotovinskog nacina placanja ponovno transformiraju u

depozite, posljedica cega je njihovo uvecéavanje.«?

Razlikujemo dvije vste multiplikacije, mikrodepozitnu i makrodepozitnu. O mikrodepozitnoj
multiplikaciji se radi kada u povratnom kruzenju posreduje jedna banka, a 0 makrodepozitnoj

multiplikaciji kada se ovakvo kruzenje ostvaruje u okviru cjelokupnog bankarstva zemlje.

Mikrodepozitna multiplikacija se moze ostvariti u banci koja u odredenom trenutku raspolaze
ve¢im depozitom u pasivi od kreditiranjem angaziranih sredstava u aktivi. Jedan dio depozita
banka izdvaja na ime obvezne pricuve, a preostali usmjerava u kredite. Uvjet multipliciranja
depozita je povrat dijela kreditom plasiranih sredstava u banku putem bezgotovinskog nacina

placanja.

19 Jovi¢, S.: op. cit., str. 159.
% Rose, P. S., Hudgins, S. C. (2010.): Upravljanje bankama i financijske usluge, MATE d.0.0., Zagreb, str. 393.
21 Vrsaljko, K. (1982.): Teorija i praksa domacih i medunarodnih pla¢anja, Narodne novine, Zagreb, str. 27.
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Odnos depozita koji se sustavom bezgotovinskog plac¢anja vrate banci i odobrenog kredita
predstavlja koeficijent mikrodepozitne multiplikacije, a kre¢e se u rasponu od 0 do 1.
Maksimalan koeficijent od 1 znaci da je banka primila nove depozite u cjelokupnom iznosu

odobrenog kredita.

,,Makrodepozitna multiplikacija se ostvaruje na istom principu kao i mikrodepozitna, uz
razliku da sustav banaka jedne zemlje u cjelini u odredenom trenutku raspolaze vecim

depozitima u pasivi od kreditiranjem angaZziranih sredstava u aktivi.«?

lako upravitelji banke preferiraju nuditi samo najjeftinije depozite, preferencija javnosti je ta
koja u najvecoj mjeri odreduje koje vrste depozita ¢e se stvoriti. Pokazatelj ucinkovitosti
uprave banke jest to jesu li deponirana sredstva prikupljena uz najmanje moguce troskove i je

li dostupna dovoljna koli¢ina depozita za financiranje kredita koje banke Zeli odobriti.?

Nositelji depozita mogu biti:

=

stanovni$tvo (pojedinci, ku¢anstva) — osnovni sektor koji drzi depozite kod banaka,
neprofitne institucije (udruzenja gradana, vjerske udruge, sportski klubovi),
drzava i javna poduzeca ( ministarstva, tijela lokalne uprave i samouprave),

2
3
4. trgovacka druStva odnosno domaca poslovna poduzeca,
5. financijske institucije, te

6

nerezidenti.

Prema vrsti i vrijednosti koja se ulaze u banku depoziti se dijele na prave i neprave depozite.
Pravi depoziti se ubrajaju u neutralne bankarske poslove kada banka na ¢uvanje prima
vrijednosti (nakit, zlato) te ih vra¢a deponentu u stanju u kakvom ih je i primila. Nepravi
depoziti su novc¢ani ulozi koji se polazu na raun banke, uz obvezu isplate deponentu s

odgovaraju¢om kamatom.?*

22 \rsaljko, K.: op. cit., str. 28.

% Rose, P. S.: op. cit., str. 387.

? Katunari¢, A. (1988.): Principi i praksa bankovnog poslovanja. Centar za informacije i publicitet, Zagreb, str.
238.
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Ovisno o izvorima depozitni se novac oblikuje kao primarni (pasivni, pokriveni) depozit, te

kao sekundarni (aktivni ili nepokriveni) depozit.

Primarni depoziti nastaju:

— uplatom gotovine u korist odgovarajuceg ra¢una sredstava kod banke ili neke druge
novcane institucije,

— prijenosom ranije oblikovanog depozita s jednog ra¢una na drugi i

— inkasom (naplatom) mjenica, dekova i sli¢nih vrijednosnih papira.?

Sekundarni depoziti se formiraju:
— odobravanjem i stavljanjem u tecaj kredita sa svrhom koristenja u platnom prometu, te

— otkupom plemenitih metala, deviza i drugih stranih sredstava plaéanja.26

Poduzeca i1 gradani s kojima banka posluje najceS¢i su izvor primarnoj vrsti depozita.
Ovakvim nastajanjem optjecajni opseg depozitnog novca se ne povecava, ve¢ se gotovina
transformira u depozit ili se mijenja vlasnik depozita. lzvor sekundarnoj vrsti depozita je

financijski sektor gospodarstva odnosno banke.

Egzistenciju depozitnog novca uvjetuju deponiranja i sustav bezgotovinskog pla¢anja. Kao
prometno i sredstvo placanja depozitni novac cirkulira poput gotovine, ali na imaterijalan
nacin. Njime se pravo pla¢anja s njegova dosadasnjeg imaoca prenosi na drugog stjecatelja,
jednostavnim preknjizenjem u knjigama depozitara. Zahvaljujuéi tehnici bezgotovinskog
plac¢anja banke mogu plasirati vece svote kredita u promet u odnosu na deponirana sredstva i

povecati ukupan iznos depozita.

Najcesca podjela depozita je podjela prema ro¢nosti, na osnovi koje su depoziti podijeljeni na
depozite po videnju, Stedne depozite i oroCene depozite. Svi navedeni depoziti mogu biti

kunski ili devizni.

2 Vrsaljko, K.: op. cit., str. 24.
% Vrsaljko, K.: op. cit., str. 24.
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3.1. Depoziti po videnju

Depozitima po videnju smatraju se sva nov€ana sredstva poloZzena kod banke kojima
deponent moze raspolagati bez ogranienja.?’ Vode se na transakcijskim radunima i Cesto se
nazivaju dnevnim novcem.”® Motiv formiranja ovih depozita su opreznosne i likvidonosne a

ne kamatonosne prirode jer ova sredstva ne nose ili nose vrlo malu kamatnu stopu.

Sredstva s depozitnih racuna vlasnicima moraju biti dostupna na zahtjev, Sto znaci da ako
vlasnik depozita zatrazi isplatu, banka mu je duzna odmah isplatiti njegova sredstva. U
bankama ih najéesée drze pojedinci, poduzeca ili drzava, te za njih predstavlja aktivu jer je
dio njihove imovine kojom financiraju potro$nju i trgovinu, dok su za banku sastavni dio

pasive.

Depoziti po videnju imaju odredene karakteristike koje ih razlikuju od drugih financijskih
resursa. Najjeftiniji su izvor sredstava jer su se vlasnici depozita voljni odre¢i odredenog
iznosa kamata kako bi uvijek imali pristup likvidnim sredstvima.?® Sluze kao prometno i
plateZno sredstvo te predstavljaju sastavni dio nov&ane mase zajedno sa gotovinom.® Za
banku odrzavanje ovakvih racuna nosi i odredene troskove kao S§to su isplata kamata i

troSkovi vodenja navedenih racuna.

3.2. Stedni depoziti

Stedni depoziti predstavljaju netransakcijske depozite te tako ¢ine primarni izvor sredstava
banaka.** Budu¢i da se ne mogu automatski koristiti za obavljanje placanja ne svrstaju se u
sastav nov€ane mase, ali s obzirom na njihov visok stupanj likvidnosti i konvertibilnosti u

novac, svrstavamo ih u kategoriju sredstava koja je bliska novcu, u "kvazi novac."*

2 Katunari¢, A.: op. cit., str. 181.

28 Jovié, S.:op. cit., str. 159.

» Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 403.
%0 Jovi¢, S.: op. cit., str. 168.

31 Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 403.
3 Jovi¢, S.: op. cit., str. 182.
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Po svojim karakteristikama nalaze se negdje izmedu depozita po videnju i orocenih depozita.
Zbog lakse konvertibilnosti u gotovinu blizi su transakcijskim depozitima, dok s druge strane
imaju sve karakteristike netransakcijskih depozita. Osnovna namjena stednih depozita nije

potosnja ve¢ Stednja, i to pojedinaca (domacinstava) i neprofitnih organizacija u prvom planu.

Osnovni su izvor sredstava, a posebno za male banke. U proslosti su bili najces¢a vrsta
netransakcijskih depozita. Stedni depoziti nemaju fiksno odreden rok dospijeca veé se dizu
dobije prilikom otvaranja raduna.*® Stedni depoziti su jeftini za banke zbog neizdavanja

mjesecnih izvjestaja deponentima te zbog niskih kamatnih stopa.

Banke mogu motivirati klijente za otvaranje Stednih depozita:
— premijskom Stednjom,
— zlatnom Stednjom,
— rentnom Stednjom,

« . v . 34
— $tednjom za kolovanje.®

Premijska Stednja je polaganje depozita u odredenim obrocima. To je Stednja u ratama s
ciljem da se poslije ugovorenog roka prikupe odredena sredstva koja se upotrebljavaju u
odredene svrhe. To je orocena Stednja na period od 1 do 5 godina. Korisnik odreduje rok i ima

obavezu da mjesecno ulaze odredeni iznos. Ukoliko zakasni period se produzava.

Zlatni Stedni racun je prisutan u zemljama visoke inflacije, zbog nedovoljne ponude nov¢anih
sredstava od strane gradana na orocenu Stednju i nedovoljne razine stimulativnosti kamatnih

stopa.
Rentna Stednja predstavlja jednokratno ili viSekratno polaganje i oroc¢avanje depozita radi
isplate rente. Renta je novc¢ani iznos koji obuhvaca glavnicu i obracunatu kamatnu stopu.

Rentni depozit se namjenski orocava, a isplata se ne vezuje za odredenu hamjenu.

Stednja za §kolovanje postaje aktualna s nastankom privatnih §kola i fakulteta.

% Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 403.
% Hadzi¢, M. (2013.): Bankarstvo, Univerzitet Singidunum, Beograd, str. 159.
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3.3. Oroceni depoziti

Depozitima oro¢enima na odredeno vrijeme smatraju se nov¢ana sredstva deponirana kod
banke koja se mogu koristiti samo za namjene i pod uvjetima koji su utvrdeni u aktu o
deponiranju nov&anih sredstava.®® Oro&eni depoziti obi¢no imaju klauzulnu kamatnu stopu,
fiksni rok dospijeca, a ovisno o dogovoru banke i deponenta mogu biti bilo koje veliCine,
dospijeca i prinosa.36 Moraju sadrzavati minimalni rok dospijeca od sedam dana i ne mogu se
podi¢i prije toga. Oroc¢eni depoziti nisu depozitni novac, a da bi to postali potrebno ih je ili
pravovaljanim otkazom transformirati u depozite po videnju ili oni takvi postaju nakon isteka

odredenog roka.*’

Prema mogucénosti raspolaganja u odnosu na vrijeme, oro¢eni depoziti se dijele na:
— depozite na neodredeno vrijeme uz otkazni rok, i

— depozite na odredeno vrijeme.*®

S prvom vrstom depozita moguce je raspolagati tek istekom ugovorenog roka rac¢unaju¢i od
dana kada je deponent pismeno otkazao banci depozitaru depozit. Drugu vrstu orocenog

depozita deponent moze koristiti istetkom vremena ugovorenog prigodom deponiranja.

Prema namjeni koriStenja oro¢eni depoziti se dijele u one:
— S namjenom, i

— bez namjene.*

Ako deponent uvjetuje da banka-depozitar primljeni depozit koristi plasiraju¢i ga samo za
utanaCene svrhe, rije¢ je o namjenskom depozitu. Kada depozitar u koristenju primljenog

depozita nije vezan nikakvom klauzulom namjene, radi se o depozitu bez namjene.

Namjenskim oro€avanjem depozita, banka ima pravo naplate svojih dospjelih nenamirenih
potrazivanja, bez trazenja suglasnosti vlasnika namjenski oro¢enog depozita prije svih trecih.

U slucaju naplate dospjelih potrazivanja banka se naplacuje prijebojem iz sredstava depozita i

% Katunarié, A.: op. cit., str. 181.
% Rose, P. S.: op. cit., str. 126.
¥ Vrsaljko, K.: op. cit., str. 23.
% Vrsaljko, K.: op. cit., str. 22.
¥ Vrsaljko, K.: op. cit., str. 23.

15



kamata, a za naplatu moze i prijevremeno raskinuti ugovor po kojem je depozit orocen.
Deponent ne moze raspolagati depozitom iako je istekao rok oroCenja depozita ili je ugovor

raskinut sve dok nisu podmirena sva potrazivanja banci.

»INenamjenski oroceni depoziti mogu se ugovoriti s rokom orocenja na odredeni vremenski
rok, s automatskim obnavljanjem ugovora po isteku oro¢enja ili bez automatskog obnavljanja
ugovora.«** Ukoliko je ugovoreno automatsko obnavljanje ugovora, po isteku roka oroenja
ugovor se obnavlja na isti rok orocenja (prvotno ugovoreni rok orocenja). Novi rok orocenja
pocinje te¢i na dan isteka roka prvotno ugovorenog orocenja. Automatsko obnavljanje
ugovora se ne provodi po isteku orocenja u slucajevima ovrhe na novéanim sredstvima
Klijenta ili po odlukama nadleznih tijela. Ako nije ugovoreno automatsko obnavljanje
ugovora, banka novcana sredstva po isteku orocenja prenosi deponentu na njegov racun za

dospijece depozita otvoren u banci.

Deponent ima pravo raskinuti ugovor o orofenom depozitu i prije isteka ugovorenog roka
oroCenja. Kod raskida ugovora banka obracunava kamatnu stopu vazecu za razdoblje
najduzeg postignutog [jednog] roka, a za preostalo razdoblje do dana raskida ugovora

v . .M
obracunava se kamatna stopa po videnju.

Kamatna stopa na depozite oro¢ene na krace razdoblje je niZa u odnosu na onu za dulje
razdoblje, te se proporcionalno povecava $to je razdoblje dulje.* Visina kamatne stope ovisi 0
konkurenciji s kojom se banka suo€ava, potraznji za bankovnim uslugama te stopi inﬂacije.43
Banka nastoji produljiti ro¢nost $to je vise moguce jer se radi o sigurnim i kvalitetnim

sredstvima kojima osigurava vlastitu likvidnost na odredeno razdoblje.

“0 \www.splitskabanka.hr (20.03.2016.)
L \www.kbz.hr (20.03.2016.)

42 Jovi¢, S.: op. cit., str. 174.

* Rose, P. S.: op. cit., str. 110.
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4. NEDEPOZITNI 1ZVORI SREDSTAVA

Iako depoziti predstavljaju najveci izvor sredstava banke, upravo nedepozitna sredstva, koja
¢emo u nastavku poblize pojasniti, predstavljaju sve znacajniju alternativu depozitima.
Nedepozitni izvori sredstava su dopunski resursi banaka, neophodni za popunjavanje
financijskog potencijala.** Udio nedepozitnih izvora sredstava u odnosu na depozitne u
stalnom je porastu. ZaduZivanje na trzi$tu novca se moze dogovoriti u roku nekoliko minuta i
sredstva se odmah prebacuju banci kojoj su potrebna. Takoder, vec¢ina nedepozitnih sredstava
ne zahtjeva drzanje rezervi, $to smanjuje troskove takvog nacina financiranja. Nedostatak

ovih izvora financiranja je taj $to su im kamatne stope promjenjive.*

U kojoj mjeri ¢e banka biti oslonjena na nedepozitne izvore ovisi 0 njenoj integriranosti na
depozitnom trziStu te spremnosti da prihvati rizik poveéanja zaduZzenosti. Manje banke su
manje sklone nedepozitnim pozajmicama na financijskom trzistu jer zbog slabijeg rejtinga i
manje kreditne sposobnosti trpe vece kamatne stope pri pozajmicama. Za razliku od njih, vece
banke vise koriste nedepozitne izvore sredstava, zbog moguénosti jeftinijeg pribavljanja
sredstava na nov¢anom trziStu, vece kreditne sposobnosti i mogucnosti da lakse pokriva

poveéani rizik.*®
Na odluku banke o osiguranju dodatnih nedepozitnih izvora sredstava utjecu slijede¢i faktori:

e potraznja kredita od banaka od strane nebankarskih gospodarskih subjekata,

e o0dnosa kamatnih stopa na financijskom trzi§tu i moguénosti prihvacanja povecanja
troSkova kreditiranja,

e povecanog rizika zaduZivanja na financijskom trzistu,

e ve¢ formiranih odnosa depozitnih i nedepozitnih sredstava,

e dinamike priliva i odliva u bilancu banke,

e opce gospodarske situacije i ocekivanja privrednih tokova u narednom periodu,

e osnovni sadrzaj monetarno — kreditne politike.*’

44 Jovi¢, S.: op. cit., str. 207.
** Rose, P. S.: op. cit., str. 126.
4 Jovi¢, S.: op. cit., str. 288.
*" Hadzi¢, M.: op. cit., str. 169.
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Nedepozitni izvori formiraju se od: kreditnih izvora, vrijednosnih papira i kapitala. Kreditni
izvori sastoje se od kredita sredisnje banke, kredita izmedu poslovnih banaka i kredita kod
ostalih financijskih organizacija. Sredstva prikupljena izdavanjem razli¢itih vrsta vrijednosnih
papira mogu biti kratkoro¢na i dugoro¢na. Kratkoro¢na sredstva se prikupljaju izdavanjem
blagajnickih zapisa, certifikata o depozitu, a dugoro¢na izdavanjem dionica ili obveznica,
dugoro¢nih certifikata o depozitu.”® Kapital predstavlja trajno uloZena sredstva na raunu

banke.

4.1. Zaduzivanje kod drugih institucija

Zaduzivanje kod drugih institucija obuhvaca zaduzivanje kod sredis$nje banke, domacih i
stranih poslovnih banaka, te zaduzivanje kod drugih institucionalnih sektora. Izvori do kojih
banka dolazi zaduzivanjem kod drugih banaka ¢ine posebno mjesto kod nedepozitnih izvora
sredstava. Ovim zaduZivanjem banka dolazi do novcanog kapitala koji joj je potreban za
obavljanje kreditnih poslova. Ovu vrstu sredstava bankama odobrava srediSnja banka ili

neka druga banka.*®
Medubankarski krediti posljedica su sljedec¢ih faktora:

e zajednickog financiranja odredenih poslova,

e usmjeravanja sredstava gospodarskih subjekata ili pravne osobe jedne banke prema
drugoj banci radi kreditiranja odredene djelatnosti,

e davanja privremeno slobodnih sredstava od strane jedne drugoj banci koja je usla u
zonu nelikvidnosti,

e koriStenja dobivenih sredstava u cilju plasmana drugim bankama preko trzista novca i
kratkoro¢nih vrijednosnih papira,

e namjenskog kreditiranja odredene banke od strane druge banke, da bi se omogucilo

pokri¢e dospjelih obveza prema klijentima banaka pruzatelja kredita.>

*8 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 154.
49 Katunarié, A.: op. cit., str. 241.
50 Hadzi¢, M.: op. cit., str. 171.
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Prilikom odobravanja kredita banka se vodi nac¢elom likvidnosti, kao i nacelom racionalnog
koriStenja vlastitih sredstava. Plasirajuci slobodna nov¢ana sredstva drugim bankama banka
kreditor mora voditi ra¢una o sljede¢im faktorima: visini raspoloZzivih sredstava za plasman,

dinamici priliva i odliva sredstava u bilanci banke te sigurnosti plasmana i povrata.*

Osnovne karakteristike medubankarskog zaduzivanja jesu:

e Reeskont — pasivni bankovni posao kojim banka eskontira mjenice iz vlastitog
portfelja kod sredisnje ili druge banke. Reeskontom mjeni¢nog portfelja kod druge
banke, banka pretvara jedan aktivni posao, eskontni kredit u pasivni i prodaje
drugoj banci mjenice koje je prethodno sama kupila odobravanjem eskontnog
kredita. Ovim poslom banka povecava svoje dugovanje uz istovremeno osiguranje
novcanih sredstava potrebnih za njeno daljnje kreditiranje i odrzavanje likvidnosti.
Reeskont je izrazita kratkoro¢na bankovna operacija i redovito se mogu eskontirati
samo mjenice Cije dospijece nije dulje od tri mjeseca od dana reeskonta.

e Relombard — oblik zaduzivanja u okviru kojeg se kod sredisnje banke ili neke
druge banke lombardiraju ve¢ lombardirani vrijednosni papiri na koje je banka veé
odobrila lombardni kredit. Posao relombarda je cest kod banaka koje trguju s
vrijednosnim papirima i posluju na burzi. Kod lombarda i relombarda osnovica za
odobravanje kredita je cijena vrijednosnog papira na efektnoj burzi. Od burzovne
vrijednosti zaloZenih vrijednosnih papira banka odobrava odredeni postotak,
najéeSée oko 75 posto na ime lombardnog kredita. Zbog cestih oscilacija u
cijenama vrijednosnih papira rokovi lombardnih kredita, a isto tako i relombarda
su vrlo kratki i krecu se od nekoliko dana do 15 dana.

e Ostali medubankarski krediti — pored navedenih vrsta najCeS¢ih kratkoro¢nih
medusobnih zaduZivanja, postoje jo§ i posebni krediti koje jedna banka odobrava
drugoj. Ovakvi kreditni odnosi najées¢e dolaze izmedu banaka koje medusobno
suraduju u slu¢aju kada jedna banka odobrava drugoj odredena sredstva zbog
rentabilnijeg ulaganja ili zbog likvidnijeg odvijanja poslova koje obavlja druga

banka.>?

5! Hadzi¢, M.: op. cit., str. 171.
52 Katunari¢, A.: op. cit., str. 242.
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4.2. Oblikovanje vlastitog kapitala

Kapital banke predstavlja najstabilniji dio financijskog potencijala banke. Kapital banke je
oblik nedopozitnih izvora sredstava koji je trajno uloZen u banku, za razliku od drugih
depozitnih i nedepozitnih izvora, kao neophodan uvjet za osnivanje banke i uspjesno

poslovanje.>®

Pod kapitalom se najc¢es¢e podrazumijeva temeljni kapital poduzeca, u ovom slu¢aju banke.
Vlasnicki kapital apsorbira gubitke od bezvrijednih kredita, losih investicija u vrijednosnice,
te od pogresne procjene menadzmenta. On stvara zadnju obranu od rizika u bankarstvu, $to
znaci da banka moze nastaviti s poslovanjem sve dok se njeni problemi ne isprave, a gubici ne
poniste. Ako su gubici ja¢i od svih obrana, pa i kapitala banke, banka ¢e biti primorana
zatvoriti vrata.>* Sto je ve¢i rizik od propasti to bi se banka trebala osiguravati posjedovanjem

veéeg iznosa kapitala.

Banka se suocava s dva kapitalna zahtjeva, jedan od strane bankovnih regulatornih tijela, a
drugi od strane investitora. Previse vlasnickog kapitala smanjuje ucinak poluge posudivanja
sredstava i njihovog profitabilnog investiranja, daju¢i banci manji potencijal za ostvarivanje
zarade i smanjujuci cijenu dionica jer investitori o¢ekuju manju zaradu banke u buducnosti.
Premalo vlasnickog kapitala u odnosu na izloZenost banke rizicima izmedu investitora moze
stvoriti sliku da ¢e zarada banke postati sve nestabilnija 1 da su njezini najve¢i deponenti u
opasnosti da izgube svoja sredstva. Cijena dionica imat ¢e tendenciju pada a deponenti 1 ostali

kreditori ¢e traziti veéu dobit od posudivanja svojih sredstava.”

Kapital ima tri osnovne funkcije:
1. zaStita deponenata,
2. pokrivanje neocekivanih gubitaka,

3. regulativna funkcija.*®

%3 Dusanié J. (2003.): Poslovno bankarstvo, Consecco institut, Srpsko Sarajevo — Beograd, str. 98.
* Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

> Rose, P. S.: op. cit., str. 500.

% Jovié, S.: op. cit., str. 220.

20



Zastita deponenata se temelji na osiguranju solventnosti i operativnosti banke. U kriznim
situacijama predstavlja garanciju da ¢e u slucaju gasenja banke svi deponenti dobiti svoja
sredstva.

Pokrivanje neocekivanih gubitaka se koristi kako bi banka mogla obavljati tekuée aktivnosti
do momenta potpunog ozdravljenja njenog poslovnog sustava.

Regulativna funkcija se odnosi na institucionalno definiranje minimalnih standarda za

osnivanje ili odredivanje statusa financijskih organizacija.

Najznacajnije vrste bankovnog kapitala su:
e sredstva ostvarena emisijom obi¢nih dionica,
e sredstva ostvarena emisijom povlaStenih dionica,
e visSak,
e zadrzana dobit,

o kapitalne rezerve.”’

Sredstva ostvarena emisijom obic¢nih dionica - mjerena nominalnom vrijedno$¢u obi¢nih
izdanih vlasnikih dionica koje isplaéuju promjenjivi povrat.”® Obiéne dionice daju dioniGaru
ista prava tj. pravo ucesSca u rad skupStine, pravo glasa na skupstini, pravo pristupa pravnim
aktima i drugim dokumentima, pravo na isplatu dividende te pravo uce$¢a u raspodjeli
likvidacijskog viska po likvidaciji. Obi¢ne dionice se ne mogu pretvoriti u povlastene ili
druge vrijednosne papire.® One takoder nose rezidualno potraZivanje prema ostvarenim
zaradama, odnosno dobiti dionickog druStva. To zna¢i da nakon §to se iz ostvarene dobiti
namire svi njezini korisnici ostatak dobiti u cijelosti pripada vlasnicima obic¢nih dionica. Taj
se ostatak moze zadrzati u dionickom drustvu, u obliku zadrzanih zarada ili podijeliti
dioni¢arima kroz dividende. Ako se ne izglasa isplata dividendi dioni¢ari ¢e umjesto
dividendi uzivati povecanje vrijednosti svojih dionica jer investiranjem zadrzanih zarada
uvecati ¢e se vrijednost drustva i njihovih dionica.®® Ako se dioni¢ko drustvo likvidira
vlasnicima obi¢nih dionica pripast ¢e preostatak likvidacijske mase prikupljen prodajom

njegove imovine nakon $to se namire svi troskovi likvidacije i sva potrazivanja vj erovnika.”

% Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

%8 Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

% Hadzi¢, M.: op. cit., str. 121.

% Orsag, S. (2011.): Vrijednosni papiri: investicije i instrumenti financiranja, Revicon, Sarajevo, str. 578.
® Orsag, S.: op. cit., str. 579.
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Sredstva ostvarena emisijom poviastenih dionica - mjerena nominalnom vrijednos¢éu svih
izdanih dionica koje obeéavaju isplatu fiksne stope povrata (stopa dividende).?? Povlastena
dionica je hibridan vrijednosni papir koji kombinira obiljeZja obi¢ne dionice i obveznice.
Sli¢na je obi¢noj dionici jer predstavlja vlasni¢ki udio u poduzecu izdavatelja, a kao i
obveznica ukljucuje fiksnu periodi¢nu dividendu. Povlasteni dionicari obi¢no nemaju pravo
glasa.®® Vlasnici povlastenih dionica imaju povlaitena prava u odnosu na imatelje obicnih
dionica kod raspodjele dobiti i likvidacijske mase, ali i podredeni polozaj u odnosu na
vlasnike obveznica.®* Povlastene dionice esto nose pravo prvokupa dionica nove emisije da
bi se postojeci dionicari zastitili od rizika razvodnjavanja kapitala. Medutim, pravo prvokupa
se smatra spornim jer ogranicava slobodnu trgovinu dionicama stavljajuci postojece vlasnike
u povlasten polozaj. Moderne burze ne dopustaju pravo prvokupa izdavateljima ¢ije su

o . y .. 65
dionice uvrstene u sluzbene kotacije.

Visak - predstavlja prekoracenje iznosa iznad nominalne vrijednosti svake dionice uplacene

od strane dioni¢ara banke.®

Zadrzana dobit - predstavlja neto zaradu banke koja se zadrzava u poslovanju umjesto da se

isplati kao dividenda.®’

Kapitalne rezerve - predstavljaju sredstva odvojena na stranu za nepredvidene slucajeve kao
Sto su zakonske akcije protiv banke, osiguranje rezervi za dividende za koje se ofekuje da ¢e
biti isplacene, ali jo§ nisu objavljene, te sredstva namijenjena otkupu dionica ili dugovanja u

. . 68
buducnosti.

Kada odlucuje 0 iznosu kapitala banka mora imati u vidu da on sprjecava eventualni stecaj,
da iznos kapitala utjece na prihod vlasnika, te da postoje zakonski propisi koji reguliraju nacin

tvorbe i minimalni iznos kapitala.®

®2 Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

%3 Saunders, A., Cornett, M. M. (2006.): Financijska trziita i institucije, Masmedia, Zagreb, str. 224.

% Orsag, S.: op. cit., str. 655.

% Klacmer, M., Cingula, M. (2003.): Financijske institucije i trziste kapitala, TIVA, Fakultet organizacije i
informatike, Varazdin, str. 142.

% Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

% Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

% Rose, P. S.: op. cit., str. 475.

% Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 413.
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Prilikom odredivanja visine bankovnog kapitala, uprava odluc¢uje u kojoj je mijeri voljna
zamijeniti sigurnost koja dolazi s ve¢im kapitalom, za nizi prinos koji takoder dolazi s
poveéanjem kapitala. Sto je kapital banke veéi, to je zarada po kapitalu manja. Kapital banke

prednost je za vlasnike jer njihovo ulaganje &ini sigurnijim.”

Banke su prisiljene prikupljati vece koli¢ine kapitala da bi osigurale svoj rast i smanjile rizike
deponentima. Porast kapitala zahtijevaju inflacija, nestabilna ekonomija, drzavna ograni¢enja
u posudivanju, rast operativnih troskova. Inflacija povecava aktivu i obveze banke te smanjuje
kapital. Nestabilna ekonomija dovodi do rizi¢nijeg toka prihoda banke. Drzavna ogranicenja
zahtijevaju porast kapitala kako bi bili u stanju ispuniti potrebe za kreditima. Operativni
troskovi, posebno troskovi zemlje, opreme, osoblja imaju tendenciju smanjivanja zarade

banaka.”

Nove banke obi¢no imaju ve¢i udio kapitala u pasivi jer jo§ nisu prepoznate od strane
potencijalnih Klijenata te treba vremena prije nego Sto steknu pasivu iz ostalih izvora.
Razvijene banke imaju stabilne izvore sredstava te se s vremenom smanjuje udio kapitala u

pasivi banke."

Najmanje banke trebaju drzati vee omjere kapitala u odnosu na aktivu jer imaju tendenciju
biti manje kvalitetno diversificirane te su suo¢ene s ve¢im rizikom ne ispunjavanja obveza.”
Laksi pristup trzistima kapitala i kupljenim sredstvima daje prednost velikim bankama da

posluju s nizim iznosima dioni¢kog kapitala.

S aspekta sigurnosti za vjerovnike je bitnije da je kapital veci, dok se vlasnicima javlja
problem implicitnih troskova neiskoristenog kapitala. U ukupnoj pasivi udio kapitala i rezervi

je relativno mali. Uobiajeno je da kapital banke &ini 5-10% ukupnih izvora sredstava.”

Temeljni kapital neke banke jesu financijska sredstva koja u tu banku kod osnivanja ulazu

njeni vlasnici. Temeljni kapital banke u Republici Hrvatskoj iznosi najmanje 40 milijun kuna.

" Mishkin, F. S., Eakins, S. G.: op. cit., str. 415.
"' Rose, P. S.: op. cit., str. 497.
& Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 413.
"® Rose, P. S.: op. cit., str. 477.
™ Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 412.
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Ukupan iznos temeljnog kapitala koji se odnosi na povlastene dionice ne smije prijeci jednu

&etvrtinu iznosa temeljnog kapitala banke.”

Dionice banke moraju glasiti na ime i u cijelosti moraju biti uplacene u novcu prije upisa
osnivanja ili upisa povecanja temeljnog kapitala u sudski registar, a izdaju se u
nematerijaliziranom obliku. Banka ne mozZe stjecati vlastite dionice, osim ako su ih dionicari
ponudili u sekundarnoj prodaji dionica, a prodajom tih dionica drugim osobama bi se nanijela
Steta dioniCarima banke.”® Vlasnik kapitala u banci kao dionickom drustvu je banka, a

dionidari su vlasnici dionica banke.

Regulator namece uvjete koje kapital, vlasnici ili upladena sredstva u kapital moraju
ispunjavati. Neki od tih uvjeta su:
— dionicki kapital banke bezuvjetno je nepovratan,
— dionice koje kotiraju na burzi za vrijeme poslovanja banke u cijelosti stoje na
raspolaganju za pokric¢e gubitaka banke,
— u slucaju stecaja, tj. likvidacije banke, dionicki kapital u cijelosti i bez ograni¢enja
stoji na raspolaganju za podmirenje gubitaka banke nakon Sto su podmirene obveze

prema svim drugim vjerovnicima banke.”’

Regulatorni kapital ima funkciju osiguranja sigurnog i stabilnog poslovanja, odnosno
ispunjenja obveza prema svim vjerovnicima kreditne institucije. Izra¢un regulatornog kapitala

propisan je Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca.

Regulatorni kapital sastoji se od:
1. Osnovnog kapitala
a. Redovnog osnovnog kapitala
b. Dodatnog osnovnog kapitala
2. Dopunskog kapitala”

" Filipovi¢, 1. (2014.): Ra¢unovodstvo financijskih institucija, skripta, Ekonomski fakultet, Split, str. 8.
"® Hadzi¢, M.: op. cit., str. 116.

" Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 420.

"8 Filipovié, L: op. cit., str. 174.
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Redovni osnovni kapital institucije sastoji se od instrumenata kapitala, racuna premija na
dionice, akumulirane ostale sveobuhvatne dobiti, ostalih rezervi, zadrzane dobiti i rezervi za
op¢e bankovne rizike.

Dodatni osnovni kapital sastoji se od instrumenata kapitala i raCuna premija na dionice koji se
odnose na instrumente kapitala.

Dopunski kapital sastoji se od instrumenata kapitala, podredenih kredita te raCuna premija na

dionice koji se odnose na instrumente kapitala.

»otopa redovnog osnovnog kapitala je omjer redovnog osnovnog kapitala institucije i
ukupnog iznosa izloZenosti riziku izrazena u postotku. Stopa osnovnog kapitala je omjer
osnovnog kapitala institucije i ukupnog iznosa izlozenosti riziku izrazena u postotku. Stopa
ukupnog kapitala je omjer regulatornog kapitala institucije i ukupnog iznosa izlozenosti riziku

izrazena u postotku.”"

Kreditna institucija je duzna prema clanaku 92. Stavak 1 Uredbe (EU) br. 575/2013

primjenjivati na nacin da ona u svakom trenutku ispunjava stopu redovnoga osnovnoga

kapitala od 4,5%, stopu osnovnoga kapitala od 6%, a stopu ukupnog kapitala od 8%.%

Postoje dva nacina prikupljanja kapitalnih fondova: interni i eksterni. Interni izvori formiranja
potjecu iz ostvarenih prihoda, umanjenih za placene dividende osnivadima (dioniéarima).81
Interno prikupljanje kapitala ima prednosti jer nije ovisno o otvorenom trzistu, jeftinije je za
prikupljanje te ne prijeti postoje¢im dioni¢arima smanjivanjem kontrole. Nedostatak internog
kapitala jest to $to je u potpunosti oporeziv i §to na njega u velikoj mjeri utjeCu promjenjive
kamatne stope i ekonomski uvjeti koje management ne moze kontrolirati.

Dugi niz godina glavni izvor kapitala su bili zadrzani profiti umjesto da su bili ispla¢ivani
dioni¢arima.®® Danas svaka banka mora voditi politiku dividendi. Treba odrediti optimalnu

koli¢inu zadrzavanja profita 1 isplate dionicarima u cilju zadrzavanja vrijednosti svoje dionice.

Eksterni izvori ukljuéuju sve oblike trzi§no privutenog kapitala u banke.®® Eksterno

prikupljanje kapitala je raznovrsnije, ali i rizi¢nije.

¥ Eur-lex.europa.eu (20.01.2016.)
80 www.hnb.hr (20.01.2016.)

8 Jovié, S.: op. cit., str. 225.

%2 Rose, P. S.: op. cit., str. 501.

8 Jovi¢, S.: op. cit., str. 225.
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Metode eksternog prikupljanja kapitala su:
e prodaja obi¢nih dionica,
e prodaja povlastenih dionica,
e izdavanje kapitalnih zaduZnica,
e prodaja imovine i iznajmljivanje objekata,

. . . v . 84
e zamjena dionica za zaduznice.

Prodaja obicnih dionica najskuplji je nac¢in eksternog prikupljanja kapitala zbog troSkova
prodaje dionica i veéeg rizika za zaradu, s kojim se suo¢avaju dioniari banke. Ako dionicari
ne mogu apsorbirati sve nove dionice, izdavanje novih dionica moze razvodniti kontrolu nad

bankom. Izdavanje dionica smanjuje razinu poluge koju banka moze upotrijebiti.85

Prodaja povlastenih dionica takoder je medu najskupljim izvorima bankovnog Kapitala.
Nakon S§to se izdaju povlaStene dionice dividende za obi¢ne dioni¢are mogu biti manje.
Medutim, one imaju prednost pred dugovanjima zbog vece fleksibilnosti i u obliku novo

izdanih povlastenih dionica koje daje banci budu¢i kapacitet posudivanja.86

Prednost drugorazrednih zaduzenja je stvaranje veée financijske poluge za poticanje EPS-a
(zarade po dionici) ako se od posudenih sredstava moze zaraditi viSe nego $to su njihovi
troskovi. Takoder, kamate pla¢ene na zaduZnice mogu se odbiti od poreza, ali dugovanja

povecavaju rizik od propasti i mogu otezati prodaju dionica u buduénosti.?’

Banke mogu prodati svoje uredske prostorije te ih ponovno unajmiti od novih vlasnika.
Ovakva transakcija obi¢no stvara znacajan priljev gotovine i povecava kapital. Mnoge banke

realiziraju swapove dionica za dugovanja.®®

Prilikom odabira kapitalnih izvora banke moraju u obzir uzeti relativne troskove 1 rizike
svakog izvora kapitalnog financiranja, ukupnu izlozenost banke riziku te utjecaj na povrat

sredstava dionic¢arima.

% Rose, P. S.: op. cit., str. 503.
% Rose, P. S.: op. cit., str. 504.
% Rose, P. S.: op. cit., str. 504.
¥ Rose, P. S.: op. cit., str. 504.
% Rose, P. S.: op. cit., str. 504.

26



U skladu sa odlukama redovne skupsStine banka moze odobriti isplatu dividende jednom
godisnje. ,,Dividende oznacavaju dio dobiti koji se isplac¢uje dioniCarima i on je njihov tekuéi
dohodak od ulaganja. Nakon usvajanja financijskog izvjeStaja za prethodnu godinu dobit te
godine se rasporeduje na: pokri¢e gubitaka iz ranijih godina, za dividende, za zakonske i za

statutarne rezerve i druge rezerve.«®

,,S obzirom na isplatu dividenda povlastene dionice se dijele na kumulativne i nekumulativne
dionice. Kod kumulativnih dionica dividenda je zajaméena, a ako ne dode do isplate
dividende ona se akumulira i prenosi u sljedeéu godinu ili sljede¢e razdoblje isplate.«®
Investitori se odluc¢uju na kupnju dionica zbog ocekivane isplate dividendi te kapitalnog

. R vy .. .4 .01
dobitka, odnosno oc¢ekivanog porasta trziSne vrijednosti dionica.

Banka moze povecati dionicki kapital:
e izdavanjem dionica narednih emisija,
e odlukom skupstine da se nerasporedena dobit koristi za povecanje kapitala,

e konverzijom duga u dionice banke.

Smanjenje dioni¢kog kapitala nastaje:
e ako je banka povukla i ponistila svoje dionice,
e ako su dionice banke amortizirane u slucaju nestanka ili unistenja,

e ako je pokriée gubitaka po godisnjem racunu vrsila na teret dioni¢kog kapitala.?

4.3. Duznicki vrijednosni papiri

»Duznicki vrijednosni papiri prenosivi su financijski instrumenti koji dokazuju postojanje
duznicke obveze izdavatelja prema ulagateljima te ulagateljima nose prinos u obliku kamata
ili diskonta. DuZnic¢kim vrijednosnim papirima smatraju se obveznice, trezorski 1 blagajnicki
zapisi, komercijalni =zapisi, certifikati o depozitu, potvrde o deponiranim duzni¢kim

vrijednosnim papirima i sl.«%

% Hadzi¢, M.: op. cit., str. 121.

% Gregurek, M., Vidakovi¢, N.: op. cit., str. 424.
%! Klagmer, M., Cingula, M.: op.cit., str. 141,

% Hadzi¢, M. op. cit., str. 142.

% www.propisi.hr (20.9.2015.)
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Blagajnicki zapis je kratkoro¢ni vrijednosni papir koji sadrzi odredeni iznos, rok dospijeca i
kamatnu stopu. Njime se banka obvezuje da ¢e u ugovorenom roku isplatiti upisniku zapisa u
njemu oznacen iznos zajedno s ugovorenim kamatama. Moze glasiti na ime ili na donositelja,
a iznos zapisa utvrduje sam upisnik zapisa.”* Glavne karakteristike su mu sigurnost i umjereni
prihod, a smatra se "nerizi¢nim" instrumentom. lzdaje se uz diskont, tako da se nominalna
vrijednost umanjuje za iznos pripadajucih kamata. Uobic¢ajeno mu je dospijece od 35 do 182

dana.®®

Certifikat o depozitu (CD) je prenosivi vrijednosni papir kojim banke pribavljaju kratkoro¢na
novcana sredstva s rokom od nekoliko tjedana ili dugoro¢na s rokovima od vise godina.
Certifikate o depozitu banke "prodaju” emitirajuci njihova izdanja u velikim iznosima ili ih
izdaju na temelju depozita.®® Rok dospije¢a mu je od 30 dana do 3 mj s fiksnim prinosom, ili s
rokom od 6-12 mj i s varijabilnom kamatnom stopom.®” TraZen su instrument financijskog

trzista, zbog povjerenja u duznike — banke emitente.

Ako su potencijalni kupci fizi¢ke osobe izdaju Se U manjim iznosima, a u ve¢im iznosima ako
su namijenjeni prodaji pravnim osobama. Kupovina certifikata o depozitu ima prednost pred
oro¢avanjem sredstava kod banaka jer se s njima moze trgovati i prije dospijeca. Naime,
oro¢eni depoziti ugovorom su vezani do isteka roka oro¢avanja i vlasnik ne moZe raspolagati
sredstvima prije dospijeca, a u mnogima bankama eventualni prijevremeni otkaz ugovora ima
za posljedicu obracun kamate po stopama koje se primjenjuju na uloge po videnju, a one su

minimalne, ili placanje naknade banci radi raskida ugovora o orocenom depozitu.

Obveznica je duznic¢ki vrijednosni papir koji banku izdavatelja obvezuje na povrat
pozajmljenih sredstava u odredenom roku s odredenom kamatom, koja se isplacuje periodicno
ili se pribraja glavnici i isplacuje o dospijecu. U veéini slucajeva obveznice Se izdaju na
razdoblje od 5 do 10 godina 1 time stjeCe karakter dugorocnog vrijednosnog papira. Moze
glasiti na ime ili na donositelja. To je pisani dokument koji nalaze emitentu obveznice da plati
njezinu imatelju odredeni iznos novca naznacen na obveznici i ugovorene kamate, na samo

jedan buduc¢i datum ili na niz budu¢ih datuma.

% Katunarié, A.: op. cit., str. 243.

% www.limun.hr (30.09.2015.)

% www.limun.hr (25.09.2015.)

% 7ivko, 1., Kandzija, V.: op. cit., str. 224.
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U prvom slucaju radi se o obveznici bez kupona (jednokratno isplativoj obveznici), dok je u
drugom slucaju rije¢ o obveznici s kuponima (visekratno isplativoj obveznici). Obveznica bez
kupona je ona kojom se emitent obvezuje da ¢e izvrsiti samo jednu isplatu na odredeni buduci
datum i ta isplata jednaka je nominalnoj vrijednosti obveznice. Prednost za emitenta je §to
nema godiSnjih isplata, ali kada obveznica dospije, u slucaju nedostatka novcanih sredstava,
emitent moze do¢i u stanje insolventnosti i nelikvidnosti. Ako se prodaju prije dospijeca,
prodaju se uz duboki diskont. Ako je rije¢ o obveznici s kuponima, emitent se obvezuje
ispla¢ivati kamate ugovorenim (polugodisnjim ili godisnjim) iznosima dok se glavnica

podmiruje na dan dospijeca.

Umjesto fiksne kamatne stope u toku trajanja duznic¢kog instrumenta, kamatna stopa moze
fluktuirati s teku¢om trziSnom kamatnom stopom, pa se takve obveznice nazivaju obveznice s
fluktuirajuéim prinosom.” Postoje i tzv. obveznice sa serijskim dospijeéem, kod kojih se i
glavnica i kamate placaju u periodi¢nim iznosima. Najce$c¢a vrsta obveznice je obveznica s

fiksnim prinosom, koju oznacava kuponska stopa.

% www.limun.hr (30.09.2015.)
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5. ANALIZA VELICINE I STRUKTURE DEPOZITA U BANKOVNOM
SUSTAVU REPUBLIKE HRVATSKE

Ukupne obveze su na kraju 2014. iznosile 339,9 mlird. kuna, $to je smanjenje za 2,4 mird.
kuna (0,7%) u odnosu na kraj 2013. U strukturi pasive banaka u Republici Hrvatskoj (Tablica
2.) primjetan je konstantni rast depozita na transakcijskim racunima u razdoblju od 2012. do
2014. U promatranom razdoblju ova vrsta depozita biljezi porast sa 47 na preko 67 mil. kuna,
au 2014. porast od 24,5%. Zbog pada kamatnih stopa banaka na depozite te uvodenja poreza
na dohodak od kamata, stanovni$to postaje sklonije drzati likvidnu imovinu na transakcijskim

ra¢unima.

Porast §tednih depozita se kretao oko 2,6% krajem 2013., dok u 2014. biljeze pad od 17%. Sto
se ti¢e udjela u ukupnim depozitima banaka, Stedni depoziti se krecu oko 4% udjela. Oroceni
depoziti su najznacajniji segment depozita sa oko 50% udjela u ukupnom iznosu depozita, te
¢ine temelj poslovanja banaka na domacem bankarskom trzistu. Takoder, biljeze konstantni

pad u promatranom razdoblju, za 6,3 mird kn ili 3%.

Nakon depozita, prema visini udjela slijedi stavka ostali krediti (5,6%) koja u promatranom
razdoblju ima tendenciju smanjenja nominalnog iznosa, kao i udjela u ukupnoj pasivi bilance
banaka. Krediti od ostalih financijskih institucija u 2014. godini iznosili su 14,6 mlrd. kuna,
Sto €ini udio od 3,7% u ukupnoj pasivi. Ova stavka takoder biljezi trend pada nominalne

vrijednosti i udjela.”

Na kraju 2014. ukupni depoziti su iznosili 286,1 mlrd. kuna, $to je porast od 3,3 mird. kuna
(1,2%) u odnosu na 2013. Do povecanja je doslo zbog porasta depozita domacih sektora, dok
su se depoziti nerezidenata smanjili za 6,5%. Od 2008. na ovamo usporilo se povecanje
depozita na godiSnjoj razini. Stopa porasta depozita ostvarena u 2014. bila je najslabija u
posljednjih 17 godina.

% www.hnb.hr (20.09.2015.)
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Tablica 2. Struktura obveza i kapitala banaka, na kraju razdoblja, u milijunima kuna i

pOS'[OCI ma
12.2012. 12.2013. 12.2014.
IZNOS uDIO IZNOS uDIO PROMJENA 1ZNOS ubIO PROMJENA

KREDITI oD 16.802,9 42 15.146,0 38 9,9 14.617,1 3,7 35
FINANCIJSKIH
INSTITUCIJA
KRATKOROCNI 3.273,9 0,8 2.124,8 0,5 -35,1 2.428,3 0,6 14,3
KREDITI
DUGOROCNI 13.529,0 34 13.021,2 33 38 12.188,9 31 6,4
KREDITI
DEPOZITI 275.844,0 69,0 282.805,6 71,1 25 286.075,4 72,4 1,2
DEPOZITI NA 47.466,3 11,9 54.245,1 13,6 14,3 67.556,2 17,1 245
TRANSAKCIJSKIM
RACUNIMA
STEDNI DEPOZITI 21.229,8 53 21.785,7 55 2,6 18.045,1 46 17,2
OROCENI DEPOZITI | 207.147,9 51,8 206.774,8 52,0 0,2 200.474,1 50,7 -3,0
OSTALI KREDITI 30.599,2 7,7 26.337,2 6,6 13,9 21.944,3 5,6 -16,7
KRATKOROCNI 4.669,1 1,2 4.531,3 1,1 -3,0 3.806,9 1,0 -16,0
KREDITI
DUGOROCNI 25.930,1 6,5 21.805,9 55 -15,9 18.137,4 46 -16,8
KREDITI
DERIVATNE 1.752,3 0,4 1.878,1 0,5 7.2 1.180,5 0,3 37,1
FINANCIJSKE
OBVEZE
IZDANI DUZNICKI 300,0 0,1 299,9 0,1 0,0 299,9 0,1 0,0
VRIJEDNOSNI
PAPIRI
KRATKOROCNI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
DUGOROCNI 300,0 0,1 299,9 0,1 0,0 299,9 0,1 0,0
1ZDANI PODREDENI 1.391,0 0,3 1.543,5 0,4 45 2.050,0 05 41,0
INSTRUMENTI
1ZDANI HIBRIDNI 3.243,0 0,8 3.005,9 0,8 73 2.319,4 0,6 22,8
INSTRUMENTI
KAMATE, NAKNADE 12.611,7 3,2 11.445,8 2,9 9,2 11.231,2 2.8 -1,9
| OSTALE OBVEZE
UKUPNO OBVEZE 342.544,1 85,7 342.371,9 86,1 0,1 339.717,8 86,0 0,8
DIONICKI KAPITAL 34.231,0 8,6 33.964,7 8,5 0,8 33.757,2 8,5 -0,6
DOBIT (GUBITAK) 2.687,6 0,7 477,6 0,1 -82,2 1.534,6 0,4 221,3
TEKUCE GODINE
ZADRZANA DOBIT 15.706,9 3,9 16.315,3 41 3,9 15.943,0 4,0 2,3
(GUBITAK)
ZAKONSKE 1.061,1 0,3 1.108,6 0,3 2,5 1.046,0 0,3 6,7
REZERVE
STATUTARNE 1 3.292,4 0,8 3.035,4 0,8 7.8 2.600,4 0,7 -14,3
OSTALE KAPITALNE
REZERVE
REVALORIZACIJSKE 427,0 0,1 610,4 0,2 42,9 7279 0,2 19,2
REZERVE
DOBIT  (GUBITAK) -50,1 0,0 -20,2 0,0 59,8 -89,1 0,0 342,2
PRETHODNE
GODINE
UKUPNO KAPITAL 57.375,7 14,3 55.491,8 13,9 3.3 55.519,9 14,0 0,1
UKUPNO OBVEZE | 399.919,8 100,0 397.863,7 100,0 0,5 395.237,7 100,0 0,7
KAPITAL

Izvor: www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)
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5.1. Sektorska struktura depozita

U posljednje tri godine na kretanja ukupnih depozita utjeCu procesi razduzivanja banaka
prema vecinskim stranim vlasnicima te dolazi do usporavanja rasta domacih depozita,
posebno stanovnistva. Na kraju 2014. depoziti stanovniStva su iznosili 176,3 mlrd. kuna, te je
u odnosu na 2013. ostvaren porast od 3,3 mird. kuna (1,9%). Zbog stagnacije oroc¢ene Stednje
stanovniStva doslo je do slabog porasta ovih depozita u 2014. Istodobno na transakcijskim
racunima stanovnistva biljezimo rast za 7,5 mird. kuna (41,5%), a na Stednim ra¢unima pad za

4,3 mlrd. kuna (24,8%).*®

180 4 mird, HFE % - 44
160
140 4
120 4
100
an
a0 o
a0 =

20 «

B Deporil SISV — E10a premiene GEpoZiE STENCRTISTVE — 0asn

Slika 1. Depoziti stanovnistva
Izvor: www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (20.09.2015.)

U odnosu na 2013. depoziti trgovackih drustava ostvarili su povecanje za 1,9 mlrd. kuna
(4,3%). Na kraju 2014. udio depozita trgovackih drustava u ukupnim depozitima ojacao je na
15,7%. Visokim stopama rasta na godi$njoj razini izdvajaju se jo§ depoziti neprofitnih
institucija (za 8,3%) i depoziti drzavnih jedinica (za 12,5%). Vecina porasta depozita
neprofitnih institucija i drzavnih jedinica bila je ostvarena na transakcijskim racunima, dok su
im se oroceni depoziti smanjili. Jedino je kod depozita financijskih institucija ostvareno

smanjenje za 369,9 mil. kuna (2,1%).*"

190 \www.hnb.hr (30.09.2015.)
101 \www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)
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Merezidenti

B Driavne jedinice
2,7%

Stanovnigtvo
61,0%

Financijs ke institucije
6,2%

B Trgovatka drugtva
15,5%

= Meprofitne institucije
1.3%

Slika 2. Sektorska distribucija primljenih depozita na dan 30.lipnja 2015.
Izvor: www.hnb.hr,publikacije, Bilten o bankama broj 28 (20.9.2015.)

Kao s$to vidimo iz Slike 2. dominantni nositelj depozita u 2015. bio je sektor stanovnistva, S
udjelom od 61,0%. Rije¢ je o kucanstvima koji svoja sredstva deponiraju kod banaka na
domacem trzistu. Od znacajnih deponenata valja spomenuti trgovacka druStva te nerezidente.

Udio trgovackih drustava bio je 15,5%, a nerezidenata neSto manji od 14%. Financijske

institucije, drzavne jedinice te neprofitne institucije ¢inile su mali udio depozita.

U srpnju 2015. ukupni depozit banaka su dosegnuli 245,1 mird. kuna, te su u odnosu na srpanj
2014. porasli za 4,7 mird. kuna. Godi$njem rastu ukupnih depozita pridonio je rast Stednih i
oro¢enih depozita, koji su od srpnja 2014. porasli za 856,7 mil. kuna (0,4%), da bi krajem

sedmog mjeseca 2015. dosegnuli 198,2 mird. kuna.*®

102 \www.poslovni.hr (15.01.2016.)
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Tablica 3. Depozitni novac kod drugih monetarnih financijskih institucija, na kraju

razdoblja, u milijunima kuna

_ﬂ ﬁ K
o A -El-ﬂ-ﬂ-ilm
1. LoKalna ariava 220 21m1 220 2AA2 o ) -] ARG 23BhLE AT | 24134
Z Mafnancifska druSma 16.062,3 18117, 7 1a4ria FLLETHG, 13461 17 960,60 188205 201645 R |
& KLGarsmva 169852 15.874,4 16954, 6 1rea18 18.6208 Taatd Taamn, ¥ AL 21.247.8 .45
4 DStk bankarske Instucle - — - - — o - — - -
& Mebankarske financifske Insminsce - — - - — o - — - -
AL Inversalelia Tondovl csim noveanin longdou 27,7 1365 214 1300 LT 1158 1402 [T 1286 053
7. D Tirsancilskl posroanic 5214 455 7131 E46R 7820 6106 26 7882 BI5,T 939,2
A, Pomacns Trancijske s 1 B 2620 4801 4276 11068 1043 14977 1.250.9 1.448,0 mzA
0, kUG ansiva | mirovinskl fondo 16,6 T2 62,7 TIOR8 250, 3328 0BG 4547 7123 A67,T
10, Marges Cakow Banaka | sbiadun ekova al ao an a0 an
LIKLIpNG (142 3eds S4B+ T+ 10) 42711,2  B4B000 349915  J04TT.2  M01T1 425272 425652 438725 468635 46352

Izvor: www.hnb.hr, Bilten broj 217 (15.01.2016.)

Iz Tablice 3. vidimo da je depozitni novac krajem srpnja 2015. iznosio 46,8 mlird. kuna, $to je

4,3 mird. kuna (10,1%) vise u odnosu na srpanj 2014. godine.

Promatrano prema sektorima, depoziti stanovniStva, koji ¢ine 83,8% ukupnih depozita,

dosegnuli su 166,1 mlird. kuna, sto je 0,2% viSe u odnosu na srpanj 2014. Depoziti poduzeca

su na kraju srpnja 2015. iznosili 24 mlrd. kuna $to predstavlja godi$nji rast od 301 mil. kuna

(1,3%), dok depoziti drugih financijskih posrednika biljeze godi$nji pad od 846 mil. kuna

(25,2%), na 2,5 mlrd. kuna. 1%

5.2. Valutna struktura depozita

U 2014. porasli su i devizni i kunski depoziti domacih sektora, a porast deviznih depozita bio

je pod utjecajem slabljenja kune prema ameri¢kom dolaru i euru. 1z Tablice 4. vidimo da su u

2014. kunski depoziti porasli za 0,8 mlrd. kuna (2,3%) u odnosu na 2013.** Krajem srpnja

2015. kunski depoziti iznosili 34,05 mird. kuna, uz godisnji pad za 2,9%.

103 \www.poslovni.hr (15.01.2016.)
104 \www.hnb.hr (15.01.2016.)
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Tablica 4. Kunski depoziti kod drugih monetarnih financijskih institucija,

na kraju razdoblja. u milijunima kuna

w| zow| s
I e e B e e e

1. Stedni depoin 24615 24864 25585 RS0 20F0 21588 21676 21919
1.1. Lokaina drzava 01 212 18,8 24 o1 140 174 174 174 4,1
1.2 Mefinancijska drusia 2726 TG 65,4 6559 4559 2734 A5 31,7 50,9 59,4
1.2 Kutansmva 21561 20078 1884F  1BSRS L7563 19410 1@04 17z 17aRs 17610
1.4. Ostale bankarske NstLcls . — - . — - — — . —
1.5. Nebankarske: INancljsks Insmucle . — - . — - — — . —

16 InvesTiclEE fondovl osim nowCanin
fondowa

1.7. Ot inanciskl possdnici a7 30,0 30,1 A6 a7 414 2556 36,9 618 56,9
1.8 Pomocne ranciiskes irsicle 123 77 83 13 10 1.1 oa 09 04 04
1.8 Osiguraajuca dne | mirovinskd Tondov ne 3,1 6.4 BE - - - - - -
2. Ovoden depozinl | deporil S olkaznim rokom PRAE0G 312105 POOA75  BOAATE  3RFIRA  SR0GRT  BRAT4  3RA0A3 A4S0 31Ed3
2.1, Lokiinag arfaa 264,89 ZHEA e 1975 HTA a0 6,4 aay7.7 TOTA TELA
2.2, Nafinancijska drusida T.367.5 06262 AAGZA A4 f. 1384 aAlad A.073,1 ARG 60636 61724
2.3, Kutansiva 15.867,1 176010 199625 PG50 223867 22237 FAMET 2RO PLEDSS  ZR060.6
2.4, D51k bankarsks nsiucl — = — — — = — —
2.5, Nabankarske linancijsks inssucs — = — — — = — —
z.ﬁmmm Lile 1722 A6 62,2 51,1 375 53,7 753 TE0 596 1,1
2. Ol inanciskl posrednic) 2O0LG ATHALE 488,71 BRI 4704 GG ang LA SELE bain3
2.8, POMOCHE Inancijskn irsinuce a8 T, 1 44 o w18, [ R B4 6118 [i-F1 Rl
2.4 Dsiuravauca drisiva | mirovinskl fondos 19543 21950 1.4451.8 16895 24403 AOETH 2.3202 Aans 4 28112 1ERL ¥
UKupno (1+2) 251420 96768  HEEIE 334074 MATMBE 350337  BMA542S5 344661  SAGIB6  JAM62

Izvor: www.hnb.hr, Bilten broj 217 (15.01.2016.)

U Tablici 5. vidimo da su u 2014. devizni depoziti stagnirali iako je njihov rast iznosio 2,3
mlrd. kuna (1,4%), dok su u srpnju 2015. premasili 164 mlrd. kuna, uz godi$nji rast od 1,4

mlrd. kuna (0,9%). Devizni depoziti ¢ine skoro 83% ukupnih $tednih i oro¢enih depozita.
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Tablica 5. Devizni depoziti kod drugih monetarnih financijskih institucija, na kraju

razdoblju, u milijunima kuna

2o e, | amel s
I I e I e e e

1. Sl dogoz Z2MERZ  PRAGZH PAOATA  PROTAT  POFEOT  PRATRA  BOTAET  I1PE5A
1.1, Lokalna drzava 208 10 24 ans 202 0,2 5 m7 M3 ana
1.2. Nafinancljska dnisova 56405  GasA1  SOE2T  G7M06  BO024  ATIL0  77ERE  771T4 AS056 6210
1.3 Kusansva 164803 168498 165740 177872 193705 002 198216 201858 POGITA 214269
1.4, OsEe bankerske Instucle - - - . — - - . — -
1.5. Nabankarske nanciske Insmuce - - - . — - . — -
1'&1'"‘“5“""'":":'”““‘““ I D 132,1 7.6 1618 1A 2065 2227 223 1734 163.6 17,8
1.7, Drugl inanciiski pasradnic aa, | 16,9 a0z 2604 B16E 57,6 a3 4239 2y 78,1
15 Pomoce: indancs nsic: 1764 =7 M4 il 4603 Mr 4 480,14 647.8 LT G4
1.&MTWMIWHMM arh o0 4u0,1 LR a4 a4, LR aiad 1482 1317

2. Croten depozd 131804 1200608 1367008 13TATRA  13SE9RA  1ISATLE  1MP0A5 1T 10138 132ETA0
2.1, Lokalna e 7ava 167 05,4 w7 o7 588 570 861 56,1 573 7.0

O I0geC 18 Vsl Kaui 1520 063 B0 aa 555 0.8 498 488 51 507
2.2 Nelinancljska disve 5T WLISRS 111348 107070 AS548 00859 GEERS GMTT A5G0 oPErd
O I0geC 18 Vsl Kaui 10009 85,1 815.1 5563 524 am0,1 474 4029 50,1 813
23 Kucansva 1114807 1157114 1212418 1232428 1203901 1204412 12180016 1213612 1P08P02 1208540
O I0geC 18 Vsl Kaui 70073 TOAR1 GE864 &7eed 71459  GOM4EDS GBITH  GTITS  GTSRS G708

2.4 Cosain Dankarskn sl - - . . - - . . — -
O TogeC U7 valr Klauzuiy - - . — — - - — —_ -
2.5, Mobankarske financiisi insimuciie - - . - - - . . — -
Ol T0gEC 7 vl Klauzuiy - - . — — - - — — -
2.4 Invasicisid fordc calm novCari 805 Fer 725 718 61,8 A7 03 76 1085 1148
O30 10 182 VLT KILTU 240 = nz = = = = S = =
2.7, Drugl Nnancijskl posresnicl alEZ  lGEMs  1es07 1827 L7094 13440 12855  L0S61 10758 12z
O30 10 U2 VLI KIALT 1310 1638 140 1830 1998 1939 187.0 193,68 1842 1722
2.8, Pomocna nancijsk Insmcye 2083 A0 anza 7511 1083 B0 o 3.4 1053 1088
€31 IO U2 VLT KILETU ng = 50 07 a4 23 0o 12 22 o0
8. DISUINELICA HTISIVE | mihinsk] 1373 1damE 2168 Lms3  161aE 1€ 1224 L4dsE Liass Aoy
mmwmm‘] aah4 2a9,.4 2mi 1284 B0 fa6r s Feii (AN 2
UKo {142) 1546878 1521871 16027 1626563 1BLOGGE 1647522 1GR0BE2 1626040 1627405 1641606

Izvor: www.hnb.hr, Bilten br. 217 (15.01.2016.)

U 2014. vecina depozita stanovniStva bila je nominirana u stranoj valuti, oko 77,0%, a najvise

u euru (68,2%). Dolazi do pada udjela eurskih depozita u korist udjela kunskih depozita te u

manjoj mjeri dolarskih depozita.'®

% \www.hnb.hr (30.09.2015.)
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Tablica 6. Valutna struktura orocenih depozita kuéanstava i nefinancijskih drustava, na

kraju razdoblja, u milijunima kuna

z0r, s
T e e B e e e

1. Kurrsil deposil bas valummns Kausule 275072 281153 2T.TERG 20.526.1 28.0851.6 20.215.8 ETEGT6 27.858.5 FB2A2.0
1.1, Deaposil Kiscanse: 15.657,1 17aE,0 19,9682 5 219502 Z2.306, 7 22352 22T 2omia 21.885.9 F2.0680,8
1.2 Depazhl nefinanclzkh dnisiava Faara BUGHGZ 61528 G044 61384 Gaiad 60731 58165 [idi i K] 61724

2. Kunskl deporil 5 valuenom kauzuiom a2 rax TS FA55,3 76653 TAZT0 7o FaE0A g B i
2.1 Depozil kucansiava TA0T3 Toard 6.805.4 Grem, 1 714549 GA46,8 GHATS G.IFT5 [ 67498

21,1, Odoga: w2 aurg G078 [k G200 GEs41 o2 G.7Fod3 665051 G BERT G613.8
212 Odioga: uwr ameniChl dolar 64,4 &3 55,4 2.7 470 44,8 A6 03 29 nz
213 Odoga: ur ostaks valne 1351 1228 1od s it 1078 1069 i) 106.5 jli=2:]
2.2 Depoznl nefinancliskn dnisiava 109 265, 1 Bi15.1 556,3 5234 4801 4734 4828 S, 481,3
221, O W0 (2 eurd 10202 aA.? 27 1,0 BT 4772 AT 4800 aon.a ATR 5
222 Oul oga e amenickl dokr 8.9 6.2 148 o7 23 2.5 245 2.5 25 2.5
Z23 00 IDfEL W oStk valna 08 o’ 08 0,5 oA o4 oA [LE ] o4 04

3. Dewtenl depoddi 180262 N7aiay 1245065 1205845 12467R5 1250000 1232720 1ZR6E05 1222166 1726202

3. Deaposil kucansaa WMATTA  10EETALE 114265 TIEMGEE 1182472 116482 1150837 1948837 1141618 1141142
211, Odoga u eurima B7. 1636 BEFEALG 0026 1068136 1050158 1088146 1RGT2E 10 rons  109eA T 0leaid

412 Odoga: u amenckim dolarima S169 EATE G573 GO4aE TRy Bo41,3 06530 aEind BEMGD a.7285

213 Odoga u oswalm valiama 18969 347l 41766 16865 A502 T arand A7A7A A674.8 A647.0 A557.6

3.2 Depoznl nefinancizkn drusava 125518 2644 105158 oisn,7 a3 BB05,7F 82001 44,8 BOGT.0 A.E06,0
2.1, 0dIoga U aurima 1252848 BOEs,1 a.063.1 BA16,7 T417a FE123 7285 o458 TG G

4232 Odoga: u amenckim dolarima 1.8 10423 107z LD Brea a082 a8 B07.2 a0 Ha5.4

A2 Odoga U osealim valurama 121,2 1670 1855 7.5 1342 anz? b n 21,8 w, #,1

Uik (14243} 1499124 15237R0  1ERAG20 1617134 1BDETAS  GLITRE  IGATIOG  1GRME4 1574398 1683933

Izvori: www.hnb.hr, Bilten br. 217 (15.01.2016.)

U Tablici 6. mozemo uociti da krajem srpnja 2015. stanovnistvo u bankama ima 142,9 mlrd.
kuna orocenih depozita,od toga 28,8 mlrd. kuna kunskih i 114,1 mlrd. kuna deviznih oroc¢enih
depozita. Od ukupnog iznosa deviznih oroc¢enih depozita vise od 101 mlird. kuna (89,23%) je

u eurima $to nam pokazuje da hrvatski gradani preferiraju Stednju u euru.

5.3. Ro¢na struktura depozita

U Tablici 7. vidimo da su najzastupljeniji depoziti stanovniStva oroeni do godine dana s

udjelom od 43,46% ili od 62,1 mlrd. kuna. Oroceni na jednu do dvije godine su depoziti

stanovniStva u ukupnom iznosu od 38,6 mird. kuna (27,01%), a 42,1 mlrd. kuna ili 29,25% su

depoziti oroceni na vise od dvije godine.

37



Tablica 7. Ro¢na struktura orocenih depozita po sektorima, na kraju razdoblja u

milijunima kuna

|z, s
R WS W W
AZ0.5 arad 208 T2 2776 TA25 T 8.9

1. Lokaing driava { 5.0 T5A,T
Do 1 godineg a5 2378 Z268 190,4 1780 6168 v A 8586 6478 8084
Od 1 do 2 godine 88 53 165 128 6.8 iz 6.8 8.8 ars 8,3
Wise od 2 godine =2 1018 fra ] =K [0} 50,1 0.3 0.4 S06 59,3
2. Nelinanciska aneva FET06 16.785,6 172877 16.511.3 15.0684,1 155043 147555 146447 14623 T 154598
Do 1 godine 171581 14.265,1 126572 1ax20 110752 111752 LU= K] 10UGE0L 104159 s
Od 1 do 2 goding 2480, 7 30016 az=0,7 10808 19872 23429 28147 241 A 25466 2158
Wise od 2 godine 13518 1585 134548 12786 pAiy B 18863 1.387.0 151258 16612 1.741.0
3. Kucansiva 1271418 13a5eed 1412040 21 1457708 1456743 1440044,3 1434023 428l 1428008
Do 1 godine aian rr.zale Blaidy raNeee G TR B4, 7 BBITILE L= Ay R ] Ealng B2
0d 1 do 7 goding Fasver  PLOGAY PA0RR  JRG0Rd4 anMed mAlre asaors anomd LGRS 386006
WIS o 7 Qodin 49946 PREOT S at.1a1,4 360468 04147 A1, 5506,65 4146989 41,568, 7 41,7388 471886
4 wmmm fLey =20 1346 1248 83 1184 145,56 LK 65,1 66,0
Do 1 godine 5527 Zras 1311 11a,0 803 a1 a7 1133 1324 145,0
Od 1 go 2 goding = - 0.8 08 20,0 20,0 20 208 20,8 20,6
Wit od 2 godine = 154 7 a1 ap 15,3 284 ng 164 o4
A. Dol Inanciskl posrednicl 3433, 7 2.308.0 210684 268,656 2478 18406 1867 4 1.8682.9 1.666.4 1.857.5
D 1 godine 24872 22431 1.084,0 20848 17758 15267 14505 1.200,7 1.197.8 11248
Od 1 ga 2 goding 0532 1354 1423 ar4n A28 4210 AZT.0 3623 4678 af.a
Wi5a od 2 godine g3 Gs 0,0 = 1.1 0.8 [15:] os 0.8 o8
5. Pomocne inanciske instiuclia 1.380,0 a0,y 1027, 0 1,1 e [N BI6.5 e2 2ra 560,2
Do 1 goding 13417 a0 30,7 TG 50608 G248 444 323 &54.9 3870
Od 1 do 2 godna 46 55 1522 1453 75 S0.0 (=183 &5 61,7 en,1
Wi5a od 2 goding 44,7 441 44,1 1113 127 1121 1116 1S 1113 iz
=t WMIW 35016 368 ADTTA 2885 4.080.0 J.684.8 IHATE 30010 S.608.8 EA0EA
Dy | gocing AL 20823 ZE40,9 14733 24051 1.922.5 1.756,3 23238 1.691.2 70
Ol 1 o 2 gocline: a7a,1 2RO 44,7 TiTo 66T 00,4 G0, 7 4404 1.004,8 10389
Wi o 2 gocing 7T 7264 5024 G444 89,0 11619 1.164.6 1.136,7 1.900,7 11195
Ukupnoe oroCenl depoziml (1+2+3+4+5+8+7) 1385080 160.5753 1661584 16B.2M0 1681176 1683402 1657696 1652339 16445648 1647282
[ 4 ocding A02.009,0 a7y 00sEs2 a1,376.6 a1.3265 a0.165,6 TEA440.2 TaE63 BTG TRL4AE
O 1 do 2 godne FRIG0G  EAGZS 323448 30adeF  4BAT0s daFeRd 430665 424650 4z0063 420500
W o 2 goding 28.249,3 &t 33.740,3 arosz.n 615 A4.892,5 44,2648 44,4104 44.680,9 45,2309

Izvor: www.hnb.hr, Bilten br. 217 (15.01.2016.)

5.4. Osigurani depoziti gradana

Depoziti su osigurani u veéini zemalja, tako u Republici Hrvatskoj u slucaju stec¢aja banke
Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga i1 sanaciju banaka (DAB) je duZna isplatiti
osigurana sredstva deponentima. Od dana pristupanja Republike Hrvatske Europskoj Uniji
Agencija osigurava depozite vjerovnika do 100.000 eura u kunskoj protuvrijednosti, prema

srednjem teCaju Hrvatske narodne banke.
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Kad HNB proglasi nedostupnost depozita u kreditnoj instituciji, Agencija je duzna unutar 20

do 30 radnih dana osigurati pocetak isplate depozita.'®

Osnovni ciljevi sustava osiguranja depozita su:
e zaStita deponenata od gubitka depozita u slucaju nastupa osiguranog slucaja,
e ocuvanje povjerenja deponenata, te

e doprinos stabilnosti cijelog financijskog sustava.'®’

Tablica 8. Osigurani depoziti u kreditnim institucijama prema sektorskoj strukturi,

u milijardama kuna

OEIGLRANI DEPCZITIU Kl FIZEKE OSOBE  TREOWVACKA DRLUSTVA NEPROFITHE INSTITUCUE

313122004, iri 160 10 2
3L1.053.2015. 172 161 <) 2
20.06.2015. 172 160 10 2
20.09.2015. 176 163 11 2
200
ihd

¥ & 8 % 3 H

21123014, 110E A0, BOOE 2018, BAOQI0IS,
5 OGIGURAR CRPDZM MK SRZKREOSDEE = TRGOYARINA DRUET HE PIRCHF TIME IRETITUSLIE

Izvor: www.dab.hr (20.01.2016.)
U kreditnim institucijama je 30. lipnja 2015. bilo 193,5 mlird. kuna depozita gradana, od Cega

je osigurano njih 160,3 mlrd. kuna (82,9%). Od ukupno 49,5 mlrd. kuna depozita trgovackih

drustava, osigurano je 9,8 mird. kuna (19,8%). Od ukupno 4,4 mird. kuna depozita neprofitnih

106 \www.dab.hr (20.01.2016.)
197 7akon o osiguranju depozita, NN 82/15 (20.09.2015.)
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organizacija, osigurana je 1,6 mird. kuna (36,6%). Agencija ne osigurava depozite drzavnih
jedinica i financijskih institucija.'®

30. lipnja 2015. u kreditnim institucijama bilo je 260,5 mlird. kuna depozita rezidenata, od

¢ega je osigurano 165,3 mird. kuna (63,5%), te 39 mlrd. kuna depozita nerezidenata, od ¢ega

je osigurano 6,4 mird. kuna (16,4%). (Tablica 9.)

Tablica 9. Osigurani depoziti rezidenata i nerezidenata u kreditnim institucijama, u

milijardama kuna

(u milijardama kuna)

OSIGURANI DEPOZITI U OSIGURANI DEPOZITI OSIGURANI DEPOZITI
KI REZIDENATA MNEREZIDENATA
31.12.2014. 171 165 6
31.03.2015. 172 165 6
30.06.2015. 172 165 b
30.09.2015. 176 168 7

lzvor: lzvjedcéa o stanju ukupnih i osiguranih depozita za obracun premije osiguranja

31.12.2014. 31.03.2015. 30.06.2015. 30.09.2015.

o OSIGURANI DEPOZITI U KI ¥ OSIGURANI DEPOZITI REZIDENATA ¥ OSIGURANI DEPOZITI NEREZIDENATA

Izvor: www.dab.hr (20.01.2016.)

108 \nww.dab.hr (20.09.2015.)
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6. NEDEPOZITNI 1ZVORI FINANCIRANJA BANAKA U REPUBLICI

HRVATSKOJ

6.1. Uzeti krediti

Na kraju 2014. ukupno primljeni krediti banaka iznosili su 36.5 mlrd. kuna, Sto je smanjenje

za 4,9 mlrd. kuna ili 11,9%. Krediti primljeni od financijskih institucija u 2014. su se smanjili

za 3,5% u odnosu na 2013, a krediti od nerezidenata su ostvarili pad od 37,3%, $to je bila

posljedica smanjenja kredita od ostalih stranih financijskih institucija za 18,2% te smanjenja

kredita primljenih od veéinskog stranog vlasnika za 30%.'%

Tablica 10. Struktura primljenih kredita banaka, na kraju razdoblja, u milijunima

kuna i postocima

STRUKTURA PRIMLJENIH KREDITA BANAKA, NA KRAJU RAZDOBLIJA, U MILIJUNIMA KUNA | POSTOCIMA

12. 2012. 12. 2013. 12. 2014.

1ZNOS uDIO 1ZNOS uDIO PROMJENA 1ZNOS

uDIO

PROMJENA

KREDITI oD 6,0 0,0 0,0 0,0 -100,0 0,0
DRZAVNIH
JEDINICA

0,0

0,0

KREDITI OD | 16.802,9 35,4 15.146,0 36,5 -9,9 14.617,1
FINANCIJSKIH
INSTITUCUA

40,0

-3,5

KREDITI oD 786,5 1,7 317,0 0,8 -59,7 7231
TRGOVACKIH
DRUSTAVA

2,0

128,1

KREDITI OD | 29.654,6 62,6 25.714,6 62,0 -13,3 21.029,7
STRANIH
FINANCIJSKIH
INSTITUCUA

KREDITI oD 152,1 0,3 305,5 0,7 100,9 191,6
OSTALIH
NEREZIDENATA

0,5

UKUPNO 47.402,1 100,0 41.483,1 100,0 -12,5 36.561,4
PRIMLIJENI
KREDITI

100,0

KREDITI OD | 23.846,2 50,3 20.113,3 48,5 -15,7 14.087,0
VECINSKOG
STRANOG
VLASNIKA

Izvor: www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)

199 \www.hnb.hr (30.09.2015.)
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6.2. Kapital i rezerve

Pad udjela kapitala u ukupnoj pasivi je trajao do pocetka 2005., a nakon toga zapocinje

razdoblje rasta. Od sredine 2012. vidimo blagi porast koji je zaustavljen pocetkom 2013.

godine, nakon &ega je udio po&eo padati te je sredinom 2015. dosegnuo razinu od 13,8%. '

14%
12% +
10% +
8% T
6% T
4% +

2% +

0%

31.12.2000.
30.06.2002.
31.03.2003.
31.12.2003.
30.06.2005.
31.03.2006.
31.12.2006.
30.06.2008.
30.03.2008.
31.12.2009.
31082012,
31.12.2012

30.06.2014.
31.03.2015.

30.09.2001,
30.08,2004,
30.08.2007,
30.09.2010,
30.06.2011.
30.08.2013,

Slika 3. Udjel kapitala u ukupnoj pasivi, od 2000. do 2015., u %
Izvor: www.hub.hr (20.09.2015.)

Iz Tablice 2. vidimo da je na kraju 2014. ukupni kapital banaka iznosio 55,5 mird. kuna, $to je
bio porast od 0,1% u odnosu na 2013. godine. Udio kapitala u pasivi banaka je bio 14,0%. Na
godisnjoj razini je ostvaren porast samo kod dobiti tekuée godine i revalorizacijskih rezervi.
Sve ostale stavke kapitala su se smanjile, a najviSe statutarne i ostale kapitalne rezerve (za
14,3%) 1 zadrzana dobit (za 2,3%). Dionicki kapital na kraju 2014. je bio manji za 207,4 mil.

kuna.

19 www.hub.hr (30.09.2015.)
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Na kraju 2014. stopa redovnoga osnovnoga kapitala kao i stopa osnovnoga kapitala iznosile
su svaka po 20,6%. U odnosu na 2013. stopa ukupnoga kapitala blago je porasla te je na kraju
2014. iznosila 21,8% (Slika 5.). Regulatorni kapital se smanjio za 292,5 mil. kuna ili 0,5%.*"
(Slika 4.)

i HEs

2 ®8 B B B

Diopursii kaptad I Canownl Bl — Pesguiainn kapis

Slika 4. Regulatorni kapital banaka, na kraju razdoblja
Izvor: www.hnb.hr (30.09.2015.)
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3000

- 20
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FOOs, A0S, 200 01 il A 2014
Aasel | (i, 10%) Rasol I fmin, 17%) CRA/CRD
I/ i 5%}

O roguisiomi kapial [ Ukiepna Flofenost iziku s S10pS UKUPROGAE Kapieala - dosno

Slika 5. Stopa ukupnoga kapitala banaka
Izvor: www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)

11 \\ww.hnb.hr (30.09.2015.)
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Tablica 11. Regulatorni kapital, izloZenost riziku i stope kapitala banaka, na dan 31.

prosinca 2014., u milijunima kuna i postocima

Enos Uiy

REGULATORRE KAPITAL 527800 100,0

ASROVHI ARTAL 500310 .7

fhedonl osnovl kaplal SO 0 o7

mstrmenti kapitas kojl 5 prizaj keo moowl s kepits AT 622

Fantriana dubil 16,7072 IR

st 408 14

Dodaini o kapltal an 00

DOFUNEK KAFTTAL FAELD 53

URLIFAN [EROS WLOZENGST) LKL ME.050.7 1000

WEROS! PLOTENDST] PONDERIAN FIZH0M ZA KREDITHI REIK, KREDTR REIK DRUCE UCOVORRE STRAKE, — 5

RATRIEDNACK) RIZIK TE RIIK SLOBODNE ISPORUIKE

Sandawetsivant pristup 1854167 71

Sredinjo driane | sodénje bankn FAELD i3

Tigovaatica diieélva FA085 =7

Stanowisiv E1,537,1 4,9

IFisetis] S SHSM elspUBmcn{a vz w05 104

st WaT2 125

Pristiip Zasorean 1 ermim wgfing ssgaim (AR priship) ERTTY 134

POTICLSEY, WALLITHI | OGN REIC 41920 1.7

(P ERATIVAI FIZI FTED 96

PRILAGOORA KREDTHOM VAEDROWALIL 4T 01

OSTALD wn i

inpa rdovnoga eseovniog itk M5 -
Sinpa osnomoga kapiala 1

Slopa g Kaphiat 28 -

Izvor: www.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)

Gotovo sve vrste izlozenosti rizicima su se smanjile sto je dovelo do smanjenja ukupne

izlozenosti za 2,7%, na iznos od 247,0 mlrd. kuna.

Vecina banaka je bila dobro kapitalizirana, a posebno banke vodece po visini imovine. Sedam
je banaka, s udjelom u imovini svih banaka malo ve¢im od dvije trecine, imalo stope
ukupnoga kapitala u rasponu od 20% do 30%. 13 banaka je imalo stope u rasponu od 13,5%
do 20%. Kod dvije banke stopa ukupnoga kapitala je bila niza od 8% te su prema njima bile

poduzete supervizorske mjere.*?

12 \www.hnb.hr (30.09.2015.)
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6.3. Emisije duZnickih vrijednosnica

Iz Tablice 2. vidimo da su u 2014. na duzni¢kim instumentima s odlikama kapitala nastavljeni

trendovi iz prethodne godine. 1znos im se smanjio za 2,0%.

U 2014., kao ni prethodnih godina, u pasivi bilance banaka nije bilo zabiljezeno izdavanje
vlastitih kratkoro¢nih duznickih vrijednosnica. Udio izdanih dugoro¢nih vrijednosnih papira u
strukturi pasive na kraju 2014. bio je 0,1%. (Tablica 2.) Rije¢ je o jedinoj dugoro¢noj kunskoj
obveznici izdanoj 2012."3 Zbog relativno nerazvijenog trzista kapitala u Republici Hrvatskoj
ova stavka pasive je skoro zanemariva, a banke koje su u stranom vlasni$tvu financiraju se

putem kredita i depozita mati¢nih banaka, a ne putem trziSta kapitala.

113 \smww.hnb.hr, Bilten o bankama broj 28 (30.09.2015.)
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8. ZAKLJUCAK

Banka prikuplja sredstva iz razli¢itih izvora, depozitnih i nedepozitnih izvora. Uz depozite,
strukturu pasive Cine kapital, primljeni krediti i emitirani duznic¢ki vrijednosni papiri.
Analiziraju¢i cjelokupnu strukturu izvora financiranja banaka u Republici Hrvatskoj moze se
zakljuciti kako su depoziti i dalje glavni instrument financiranja banaka. S vremenom se
mijenjala 1 struktura unutar samih depozita. Oroceni depoziti s udjelom oko 50% dominiraju u

ukupnim depozitima.

Ukupni depoziti na kraju 2014. iznosili su 286,1 mird. kuna. Rastu ukupnih depozita pridonio
je rast depozita na transakcijskim ra¢unima, dok $tedni i oro¢eni depoziti biljeze pad. Depoziti
na transakcijskim racunima u razdoblju od 2012. do 2014. biljeze porast od preko 20 mil.
kuna. Navedeno ukazuje da je stanovniStvo sklono drzati likvidnu imovinu na transakcijskim
racunima, $to je dijelom posljedica pada prinosa kamata na depozite te uvodenja poreza na

dohodak od kamata. Stedni depoziti u 2014. biljeZe pad od 17%, a oroéeni depoziti od 3%.

U strukturi ukupnih izvora prevladavaju depoziti stanovnistva s udjelom od 61,6%, §to je
njihov najvedi udio od 2001. Ovaj sektor se 1 dalje smatra sigurnim izvorom financiranja iako
mu se stopa rasta u prethodnim godinama usporavala. U 2014. je zabiljezen pad oroc¢enih
depozita stanovnistva od 0,5%, sto je djelomice posljedica dugogodisnje krize zbog koje
stanovnistvo trosi ranije ustedeno. U 2014. biljezimo porast depozita na transakcijskim

racunima od 41,5%, te smanjenje stednih depozita stanovnistva za 24,8%.

Krajem srpnja 2015. stanovni$tvo u bankama ima 142,9 mlrd. kuna orocenih depozita, 28,8
mlrd. kuna kunskih i 114,1 mird. kuna deviznih depozita. Stanovnistvo vise Stedi u devizama
o¢ekujuci pritom da vrijednost stranih valuta bude stabilnija od vrijednosti domace valute. Od
ukupnog iznosa deviznih orocenih depozita vise od 101 mlird. kuna je u eurima, §to nam
pokazuje da stanovniStvo preferira Stednju u euru. Ovaj omjer se povremeno mijenja ovisno o
procjenama gradana o isplativosti stednje u kunama ili u devizama. Stanovni$tvo u bankama
ima mogucnost oroCavanja sredstava na razdoblje od jednog mjeseca do nekoliko godina.
Podaci o ro¢noj strukturi oroCenih depozita pokazuju da su depoziti stanovniStva oroceni do

godine dana najzastupljeniji, 62,1 mird. kuna.
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Ukupno primljeni krediti na kraju 2014. su iznosili 36,5 mlrd. kuna, $to je smanjenje od
11,9% u odnosu na 2013. Ukupni bilan¢ni kapital na kraju 2014. je iznosio 55,5 mird. kuna, i
¢inio je 14,0% ukupne pasive banaka. Povecao se u usporedbi sa stanjem godinu ranije za
0,1%. Na godisnjoj razini je ostvaren porast samo kod dobiti tekuée godine i revalorizacijskih

rezervi, dok su se sve ostale stavke kapitala smanjile.

Na duznickim instrumentima s odlikama kapitala u 2014. su nastavljeni trendovi iz 2013.
godine. Izdani duzni¢ki vrijednosni papiri ostali su na istoj razini, $to nam pokazuje da
izdavanje vrijednosnica kao nacin pribavljanja kapitala nije dovoljno zastupljena aktivnost u

bankama, te o¢ekujemo nastavak rasta depozita, voden rastom depozita u sektoru stanovistva.
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SAZETAK

Cilj ovoga rada bio je analizirati izvore sredstava banaka u Republici Hrvatskoj. Rezultati
analize su pokazali da u izvorima financiranja dominiraju depoziti. Ukupni depoziti na kraju
2014. iznosili su 286,1 mlird. kuna. Depoziti na transakcijskim ra¢unima su biljezili rast, a
Stedni 1 oroceni depoziti pad.

Kao i prethodnih godina, najznacajniji rast je zabiljezen u segmentu depozita stanovnistva. U
strukturi ukupnih izvora prevladavaju depoziti stanovnistva s udjelom od 61,6%. Krajem
srpnja 2015. stanovni$tvo u bankama ima 142,9 mird. kuna oro¢enih depozita, 28,8 mlrd.
kuna kunskih i 114,1 mlird. kuna deviznih depozita. Najzastupljeniji su depoziti stanovnistva
oroceni do godine dana, 62,1 mlrd. kuna. Od ukupnog iznosa deviznih oro¢enih depozita vise
od 101 mlrd. kuna je u eurima, $to nam pokazuje da hrvatski gradani preferiraju Stednju u

euru.

Klju¢ne rije¢i: banke, depozitni izvori sredstava, nedepozitni izvori sredstava, Republika

Hrvatska
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SUMMARY

The aim of this study was to analyze the sources of funds of banks in Croatia. Results showed
that the sources of financing is dominated by deposits. Total deposits at the end of 2014
amounted to 286.1 billion kuna. Deposits on transaction accounts, which recorded growth,
while savings and time deposits decline.

As in previous years, the most significant growth was recorded in the segment of retail
deposits. Of total sources prevailing retail deposits with a share of 61.6 %. In late July 2015,
the population in banks have 142.9 billion kuna in time deposits, 28.8 billion kuna and 114.1
billion kuna of foreign currency deposits. The most common household deposits term of one
year, 62.1 billion kuna. Of the total amount of foreign currency time deposits of more than
101 billion kuna in euro, which shows us that Croatian citizen prefer saving the euro.

Keywords: banks, deposit sources, non — deposit sources of funds, Republic of Croatia
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