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NASLOV: Porezni i ratunovodstveni aspekti pri poslovnim spajanjima drustava kapitala

SAZETAK:

Poslovna spajanja su udruzivanja dva ili viSe druStava pri ¢emu najmanje jedno drustvo
gubi pravnu osobnost. Takva spajanja trgovackih druStava omogucavaju poslovnim
subjektima da se udruzuju i koriste ucinke takvih zakonom predvidenih moguénosti. Zakon
o trgovackim druStvima definira statusne promjene drustava kapitala, a to su: spajanje,
pripajanje i razdvajanje. Prilikom takvih promjena trgovacka drustva moraju postupati
sukladno odredbama Zakona o porezu na dobit, Zakona o porezu na dodanu vrijednost,
Zakona o0 porezu na promet nekretnina i Zakona o posebnom porezu na motorna vozila.
Prilikom statusnih promjena pripajanja moze doé¢i do stjecanja drustva gdje je placena

vrijednost iznad fer vrijednosti imovine, te u tom sluéaju nastaje goodwill.

KLJUCNE RIJECI: spajanje, pripajanje, goodwill



TITLE: Tax and accounting aspects of mergers of companies

SUMMARY:

Business combinations are mergers of two or more companies in which at least one
company loses legal personality. Such mergers of companies allow businesses to combine
and use effects such legally prescribed options. The Companies Act defines the status
change of corporations, such as: merger, acquisition and separation. When such changes
companies must comply with the provisions of the Corporate Income Tax Act, the Value
Added Tax Act, the purchase tax and the Law on Excise Tax on motor vehicles. When
status changes of merger may be acquiring companies where the value paid over the fair
value of assets, and in this case arises goodwill.

KEYWORDS: merger, acquisition, goodwill
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1. UVOD

Kako bi precizno mogli objasniti svu problematiku poslovnih spajanja, potrebno je
shvatiti pojam pravne osobnosti. Pravni poredak stvorio je pravne osobe, odnosno
tvorevine kojima je omoguceno da imaju sve osobine pravih osoba izuzev fiziCkih
obiljezja. Pravna osoba svoju pravnu sposobnost stjece upisom u sudski registar. Ona je
samostalan nositelj prava i obaveza; nije obican zbroj fizickih osoba nego zajednica ljudi
organiziranih radi ostvarivanja odredenih ciljeva kojima pravni poredak priznaje
subjektivitet!. Ovakvu apstraktnu misao moramo prihvatiti kao podetnu to¢ku bez koje
ne¢emo moci potpuno shvatiti bit i ¢in spajanja. Svojstvo pravne osobe gubi se njezinim
brisanjem iz sudskog registra. Pravna osoba dok postoji mora imati i pravnu i poslovnu
sposobnost.? Isto tako moderna ekonomija danasnjice zahtjeva gipkost i elasti¢nost kako bi
odgovorila sve slozenijim potrebama. U zemljama razvijenih prava trgovackih drustava
povezivanje postojecih trgovackih drustava ucestaliji je oblik prikupljanja kapitala nego
osnivanje novih.® To je potpuno razumljivo buduéi da se povezivanjima preuzima sva
postojeca poslovna infrastruktura i prilagodava novim poslovnim planovima, §to je
kudikamo lak$e nego graditi sve ispocetka.

Poslovne potrebe su stvorile mnostvo mogucnosti, pa ¢e primjerice rezultat pripajanja
biti gubitak pravne osobnosti drustva koje se pripaja, a sva imovina tog drustva postati ¢e
imovina drustva preuzimatelja §to ¢e smanjiti odredene troSkove u buducnosti, a koji se
odnose na ¢injenicu da je iz dva druStva nastalo jedno. No isto tako, naknadna prodaja tog
dijela drustva nece biti jednostavna kao da je umjesto pripajanja, prvo drustvo preuzelo
udjele drugoga s kojim bi u buduénosti lako mogla raspolagati. Zbog silnih moguénosti i
posljedica koje ¢e odredeni postupci imati po drustva, bitno je da su poduzetnici u jako
uskoj suradnji sa ra¢unovodstvenom strukom jer njihova poslovna zamisao mora biti
najblize preslikana vrstom promjene i naravno popracena aktualnim zakonodavstvom.

Voza¢ formule vjerojatno nikada ne bi postigao maksimalan uspjeh bez svoga
automehanicarskog tima, niti bi timska funkcija imala smisla bez njega. Tako je i sa

poduzetnicima i raunovodama.

1 Gorenc, V. (2011) Pravo trgovackih drustava. 1l. dopunjeno izdanje. Zapresi¢: Visoka $kola za poslovanije i
upravljanje s pravom javnosti Baltazar Kréeli¢, str.16.

2 1bid.

3 Ibid. str. 189.



2. STATUSNE PROMJENE DRUSTAVA KAPITALA

Statusne promjene su oblik povezivanja i razdruzivanja trgovackih drustava. Glavni
oblici su: pripajanje, spajanje i podjela drustva. Definira ih Zakon o trgovackim drustvima*
(dalje: ZTD).

U skladu s ¢l. 535. st. 1. ZTD-a, jedno ili viSe drustava s ogranicenom odgovorno$¢u
mogu se pripojiti drugome drustvu s ogranicenom odgovornoséu bez da se provede
postupak likvidacije prijenosom cijele imovine jednoga ili viSe drustava (pripojenih
drustava) drugome drustvu (drustvu preuzimatelju) u zamjenu za udjele u tom drustvu.
Medutim, dva ili viSe drustava s ogranicenom odgovorno$éu mogu se spojiti bez da se
provede postupak likvidacije osnivanjem novoga drustva s ogranicenom odgovornos¢u na
koje prelazi cijela imovina svakoga od drustava koja se spajaju u zamjenu za udjele u
novome drustvu.

Do pripajanja i spajanja moze do¢i i onda kada je donesena odluka o prestanku drustva
koje se pripaja ili odluke o prestanku nekih od drustava koja se spajaju a moglo se odluciti
da se ona nastave.

Glavna strategija kompanije moZe imati tri osnovna tipa: stabilna strategija, strategija
rasta i digresivna strategija.’ Rast trgovackog drustva moze se ostvariti kroz interni i
eksterni rast. Eksterni rast trgovackog drustva ostvaruje se kroz poslovna spajanja.
Temeljne prednosti poslovnih spajanja u odnosu na interni rast su:®

e brzi rast (jer se eliminira vrijeme potrebno za dobivanje gradevinske i1 ostalih
dozvola, gradnju objekata, nabavu i ugradnju opreme, obuku zaposlenika i
pocetni prodor na trziste)

e ostvarenje trenutacnih nov€anih primitaka od kupljene kompanije (jer kupljena
kompanija ve¢ posluje na trziStu i ostvaruje prihode 1 priljeve)

e ckonomija opsega (vece koliCine nabave rezultiraju jaom pregovarackom
pozicijom i nabavama inputa po nizim cijenama)

e financijske ekonomije (jaca pregovaraka pozicija moze rezultirati 1 niZim
troSkovima financiranja)

e nizi poslovni rizik (preuzimanje uhodane kompanije predstavlja nizi rizik
ulaganja, u odnosu na samostalni prodor na trziSte, posebice ako je rijec¢ 0

novom i nepoznatom trzistu)

4 Nar. nov., br. 111/93. — 110/15.
5 Buble, M. (2006) Menadzment. Split: Ekonomski fakultet Split, str. 165.
® Pervan, 1. (2012) Raéunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRIF plus d.o.o., str. 1.
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o diversifikacija poslovnog rizika (ako se preuzimaju kompanije iz drugih
sektora).
U skladu s odredbama ZTD-a, razlikujemo dva osnovna oblika poslovnih spajanja:
e pripajanje i spajanje drustva te
e povezivanje drustava.

Tema ovog rada su pripajanje i spajanje drustava kapitala.

2.1. Pripajanje drustava kapitala

Prema odredbama ZTD-a, pod pripajanjem se podrazumijeva poslovno spajanje pri
kojem se jedno ili viSe druStava (pripojenih druStava) pripaja drugom drustvu (drustvo
preuzimatelj). Naime, pripajanje je takav oblik povezivanja u kojem se jedno drustvo ili
vise njih (pripojena drustva) pripaja(ju) drugom drustvu (drustvo preuzimatelj) tako da se
cijela imovina pripojenog drustva ili pripojenih drustava prenosi drustvu preuzimatelju u

zamjenu za dionice ili udjele toga drustva.’

DRUSTVO DRUSTVO DRUSTVO

A B A

Slika 1.: Pripajanje drustva B drustvu A
Izvor: autor

Pripajanje (fuziju) d.o.0-a ZTD definira: Jedno ili vise drustava s ogranicenom
odgovornoscu mogu se pripojiti drugome drustvu s ogranicenom odgovornoscu bez da se

provede postupak likvidacije prijenosom cijele imovine jednoga ili vise drustava

" Gorenc, V. (2011) Pravo trgovackih drustava. 1l. dopunjeno izdanje. Zapresi¢: Visoka $kola za poslovanje i
upravljanje s pravom javnosti Baltazar Krceli¢, str. 189.
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(pripojenih drustava) drugome drustvu (drustvu preuzimatelju) u zamjenu za udjele u tome

drustvu®

Ako iz poslovnog spajanja nastane samo jedno trgovacko druStvo svi se
racunovodstveni obracuni prema MSFI i HSFI evidentiraju isklju¢ivo u njegovim

poslovnim knjigama i izvjeStajima, te nema konsolidacije financijskih izvjestaja na razini

grupe.

2.1.1. Postupak pripajanja

Zakon o trgovackim drustvima ureduje da se postupak pripajanja vrs$i u nekoliko
koraka:®

e Uprave drustava koje sudjeluju u pripajanju izraduju ugovor o pripajanju

e uprave drustava koje sudjeluju u pripajanju izraduju izvjes¢e o pripajanju u
kojem se objasnjavaju gospodarski razlozi pripajanja i mjerila za procjenu
imovine koja je osnovica za zamjenu dionica

e reviziju pripajanja provode ovlasteni revizori Koje je imenovao trgovacki sud,
koji moraju dati zakljucak o primjerenosti omjera zamjene dionica

e provjera pripajanja od strane nadzornog ili upravnog odbora, koji izraduje
pismeno izvjesce koje podnosi skupstini drustva

e odluke glavnih skupStina o prihvaéanju ugovora o pripajanju (odluka se donosi
¥ vec¢inom)

e podnoSenje prijave za pripajanje na trgovacki sud u kojem su registrirani
pripojeno drustvo i preuzimatelj

® upis pripajanja u registru trgovackog suda.

Kao §to je ve¢ navedeno, prvo uprave trgovackih drustava koje se pripajaju moraju
sklopiti ugovor o pripajanju, nakon ¢ega skupstine u druStvima donose odluke o ugovoru o
pripajanju, te se pripajanje upisuje u sudski registar. ZTD nije izri¢it glede sadrzaja
ugovora, ve¢ samo definira neke uglavke istog. Tako je ¢l. 537. st. 2. ZTD-a propisao da se
u ugovoru o pripajanju obvezno mora odrediti nominalna svota svakog poslovnog udjela
koji se clanu pripojenog drustva mora dati u drustvu preuzimatelju. Buduci da se glavno

pitanje kod pripajanja za c¢lanove pripojenog drustva odnosi na nominalnu svotu udjela

8 Cirkveni, T. (2008) Racunovodstvo pripajanja i spajanja druStava s ograni¢enom odgovorno$cu.
Racunovodstvo, revizija i financije, br. 10/2008, str. 27.
% Barbi¢, J. (2007) Zakon o trgovackim drustvima. Zagreb: Organizator, str. 365-368.
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koju trebaju dobiti u pripojenome drustvu u zamjenu za njihove udjele u pripojenom
drustvu, ¢l. 537. st. 4. ZTD-a propisuje da se u ugovoru 0 pripajanju moraju posebno
odrediti i ¢lanovi pripojenog drustva | nominalne svote udjela koje trebaju dobiti u drustvu
preuzimateljul®. ZTD isto tako nalaze da se odluka o odobrenju ugovora o pripajanju
donese sa ve¢inom od % glasova, §to je logi¢no u smislu zastite imatelja udjela, jer bi u
suprotnom svatko tko ima manje od 'z glasova uvijek bio prisiljen prikloniti se volji onoga
koji ima % ili viSe glasova, a ovako ipak moZzemo govoriti o premo¢noj vec¢ini. Ekonomska
korist onih ¢lanova drustva koje je pripojeno jest u tome da ¢e oni dobiti udjele u drustvu
preuzimatelju. Pripajanje d.o.0.-a drugom d.0.0.-u u pravilu se provodi uz povecanje
temeljnoga kapitala drustva preuzimatelja. Tako drustvo preuzimatelj stvara poslovne
udjele koje treba dati clanovima pripojenog drustva u drustvu preuzimatelju u zamjenu za
njihove poslovne udjele u pripojenome drustvu. Postupak povecanja temeljnoga kapitala
kod pripajanja u drustvu preuzimatelju pojednostavijen je u odnosu na povecanje
temeljnoga kapitala u drustvu novim uplatama koji ureduju ¢l. 457. i 458. ZTD-a.'* No,
zakonodavac je uredio da se ne smije povecati temeljni kapital da bi se provelo pripajanje
ako drustvo preuzimatelj drzi udjele drustva koje se pripaja, ili drustvo koje se pripaja drzi
vlastite poslovne udjele, kao niti kada drzi poslovne udjele drustva preuzimatelja za koje

nisu u punoj svoti uplaceni temeljni ulozi koje treba platiti.

2.1.2. Upis u sudski registar

Kada se prijavljuje upis u sudski registar pripajanja drustva, nadleznom trgovackom
sudu (adresa sjedista nam definira ingerentnost suda), potrebno je zaklju¢na financijska
izvjes¢a drustva. Drustvo preuzimatelj ¢e uz prijavu za upis u sudski registar u kojemu je
upisano, trebati priloZiti i popis ¢lanova drustva koji su potpisali ¢lanovi uprave. Upis
pripajanja se moZe upisati u sudski registar u kojemu je upisano drustvo preuzimatelj tek
nakon §to se to upise u sudski registar u kojemu je upisano pripojeno drustvo. Ako je rije¢
o provedbi pripajanja gdje dolazi do povecanja temeljnog kapitala drustva preuzimatelja,
pripajanje se ne moze upisati u nadlezni sudski registar prije nego $to se u taj registar upise
povecanje temeljnoga kapitala. Upisom pripajanja u sudski registar suda sjedista drustva
preuzimatelja, imovina pripojenog drustva i njegove obveze prelaze na drustvo

preuzimatelja. Zakonodavac je vodio rafuna 1 o0 nespojivostima obveza iz

10 1bid., str. 28.
1 1bid., str. 30.



dvostranoobveznih ugovora koje bi druStvu preuzimatelju ¢in pripajanja nanio
nepravednost pa se njihov opseg pravicno odreduje, uzimajuci u obzir ugovorna prava svih
strana*?. Drustvo koje je pripojeno prestaje postojati onaj dan kada je drustvo preuzimatelj
upisalo pripajanje u sudski registar kojemu pripada. Upisom pripajanja ¢lanovi pripojenog
drustva postaju ¢lanovima drustva preuzimatelja. Sud koji vodi sudski registar u kojemu je
upisano drustvo preuzimatelj treba po sluzbenoj duznosti izvijestiti sud koji vodi registar u
kome je upisano pripojeno drustvo o danu kada je pripajanje bilo upisano. ** Nakon toga
sud sjedista drustva koje se pripojilo, duzan je upisati u registar zabiljesku kada je
pripajanje upisano u registar suda sjediSta drustva preuzimatelja i poslati ¢e tome sudu na

Cuvanje sve isprave drustva koje se kod njega nalaze.

2.1.3. PolozZaj radnika kod pripajanja

Zakonodavac je u uredivanju statusne promjene pripajanja posebno pazio I na
zaposlenike. Jasno je da promjena imatelja udjela trgovackog drustva nece utjecati na
ugovore izmedu poslodavca i zaposlenika unutar samoga drustva, no kada govorimo o
¢injenici da drustvo koje se pripaja gubi pravni subjektivitet logi¢na je eventualna
zabrinutost radnika budu¢i da njihov poslodavac "prestaje postojati". U cilju zastite prava
radnika, Zakonom o radu* je uredeno da ako se statusnom promjenom ili pravnim poslom
na novog poslodavca prenese dio poduzeca, gospodarska djelatnost ili dio gospodarske
djelatnosti, a koji zadrzava svoju gospodarsku cjelovitost, na novog se poslodavca prenose
svi ugovori o radu radnika koji rade u poduzecu ili dijelu poduzeéa koji je predmet
prenoSenja, odnosno koji su vezani za obavljanje gospodarske djelatnosti koja je predmet
prenosenja.*® To je institut kojega Zakon o radu naziva prenoSenjem ugovora o radu na
novoga poslodavca, a ureden je odredbama ¢l. 133. Zakona o radu. Radnik, ¢iji je ugovor o
radu prenesen u navedenoj statusnoj promjeni, zadrzati ¢e prava vezana Uz otkaz ugovora o
radu 1 otkaznim rokovima. Trgovacko drustvo preuzimatelj ¢e u tom smislu preuzeti sva
prava i obaveze u neizmijenjenom obliku i opsegu, s time da ga drustvo koje se pripaja
mora potpuno i istinito izvijestiti o svim ugovorima odnosno njihovim sastojcima, bez

prikrivanja skrivenih "zamki". DruStvo koje se pripaja duzno je obavijestiti radnika o

12 Vidovi¢, A. (2013) Prestanak drustva prodajom i nekim drugim na¢inima. Radunovodstvo, revizija i
financije, br. 11/2013, str. 207.

13 1bid

14 Nar. nov., br. 93/14.

15 Vidovié, A. (2013) Prestanak drustva prodajom i nekim drugim nag¢inima. Ra¢unovodstvo, revizija i
financije, br. 11/2013, str. 207.



prenosenju ugovora na novog poslodavca. Zakonodavac ¢e u slucaju prenosSenja drustva ili
dijela drustva, radi izbjegavanja ispunjenja svojih obveza prema radniku, na zahtjev
radnika obvezati na ispunjenje obveza i u slucaju da ugovor o radu nije sklopljen s

drustvom preuzimateljem.

2.1.4. Vrijednost pripojenog drustva

Kada govorimo o vrijednosti pripojenoga druStva, onda moramo znati da se ona
iskazuje u bilanci drustva preuzimatelja u skladu s zakonskim okvirom, odnosno govorimo
o neto vrijednosti imovine, obaveza i kapitala (¢l. 543. st. 1. ZTD-a). U slucaju da
preuzimatelj poveca temeljni kapital drustva radi pripajanja i ako je nominalna svota
povecanja temeljnog udjela koji se daju clanovima drustva veca od prenesene imovine,
razlika se prikazuje kao nematerijalna imovina (¢l. 543. st. 2. ZTD-a). Ono $to ¢e svakako
biti odlucuju¢e u donosSenju odluke o pripajanju jest podjela udjela clanova drustva,
odnosno zadovoljavajuci ekvivalent u udjelima drustva preuzimatelja u odnosu na stanje
prije pripajanja jer moguce je da je drustvo koje se pripaja puno vrednije od drustva
preuzimatelja pa ¢e logicno biti da prvotni ¢lanovi iz drustva preuzimatelja sada budu u
manjini. Ispravno i posSteno utvrdenim omjerima zamjene udjela Stite se interesi ¢lanova
drustva. Clankom 547. st. 1. ZTD-a propisano je da se odluka kojom je skupstina
pripojenog drustva odobrila ugovor o pripajanju ne moze pobijati zbog toga Sto je omjer
zamjene udjela prenisko odmjeren. No, svaki clan pripojenoga drustva koji bi imao pravo
pobijati spomenutu odluku skupstine drustva da mu to pravo nije iskljuceno navedenom
odredbom ZTD-a mozZe postaviti zahtjev trgovackom sudu u koji je upisano pripojeno
drustvo da odredi da mu drustvo preuzimatelj doplati svotu za koju utvrdi da je dobio
manju vrijednost u poslovnom udjelu u drustvu preuzimatelju od one koju je imao njegov
poslovni udio u pripojenome drustvu.t® Zahtjev se postavlja prema Trgovackom sudu koji
je u sjediStu drustva preuzimatelja i to u roku od mjesec dana od dana objavljivanja upisa
pripajanja u registar, mogu ga ishoditi oni ¢lanovi drustva koji su postavili zahtjev. Sud
mora objaviti da je podnesen zahtjev za doplatu zbog prenisko odmjerenog omjera
zamjena udjela i upozoriti clanove drustva na njihovo pravo. No, sud pritom mora paziti i

na to da ukupna svota svih doplata ne prijede deseti dio nominalnih svota svih danih

16 Cirkveni, T. (2008) Racunovodstvo pripajanja i spajanja drutava s ograni¢enom odgovornoséu.
Racunovodstvo, revizija i financije, br. 10/2008., str. 31.
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poslovnih udjela (¢I. 547. st. 1. ZTD-a).'” Kao $to je zakonodavac zastitio radnike u
sluCaju pripajanja, tako je mislio i na vjerovnike kojima se mora dati osiguranje ako se
jave u roku od Sest mjeseci od dana objavljivanja upisa u sudski registar , a ne mogu traziti
da im se podmire trazbine zbog ne dospjelosti. U ostvarenju toga prava vjerovnik ¢e sudu
morati dokazati da ¢e mu pripajanje ugroziti ostvarenje prava iz trazbina. Zastita putem
odgovornosti za Stetu ¢lanova uprave i nadzornog odbora pruza se pripojenom drustvu u
slu¢aju postojanja Stete, a za Stetu nece odgovarati oni ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
koji su pri reviziji imovinskog stanja drustva i pri sklapanju ugovora o pripajanju postupili
s duznom paznjom. U zahtjevima protiv pripojenog drustva, kao i U zahtjevima koje podize
to drustvo, postupa se kao da to drustvo jos postoji, tj. u toj mjeri se trazbine i obveze
pripajanjem ne sjedinjuju. Zastarni rok za podizanje takvog zahtjeva je pet godina od dane
objave upisa pripajanja u sudski registar. Takvi se zahtjevi mogu ostvariti samo putem
posebnog zastupnika koji na prijedlog nekoga clana ili vjerovnika pripojenog drustva
postavlja sud (¢I. 545. st. 1. ZTD-a).® Samo oni vjerovnici koji ne mogu traziti namirenja
od drustva preuzimatelja imaju pravo postaviti prijedlog. Sud imenuje zastupnika koji je
obavezan, pozvati ¢lanove i vjerovnike pripojenoga drustva te u primjerenom roku, a
najmanje mjesec dana, da prijave svoje zahtjeve. Poziv se treba objaviti u “Narodnim
novinama” Republike Hrvatske, a ako drustvo ima vlastito glasilo, onda i u tom glasilu.
Svotu koju zastupnik dobije ostvarivanjem navedenog zahtjeva zastupnik mora iskoristiti za
podmirenje vjerovnika tog drustva, ako ih ve¢ nije podmirilo drustvo preuzimatelj ili im
ono nije dalo neko osiguranje. Ostatak se dijeli ¢lanovima drustva po pravilima koja
vrijede za podjelu imovine dionickog drustva u likvidaciji (¢l. 380. ZTD-a). Vjerovnici i
clanovi drustva koji se navrijeme ne prijave zastupniku sa svojim zahtjevima ne uzimaju se

u obzir.®®

7 1bid
18 1bid
19 1bid



2.2 Spajanje trgovackih druStava

Spajanje trgovackih druStava predstavlja drugi oblik povezivanja trgovackih druStava
(integracije) te podrazumijeva integraciju dvaju ili viSe trgovackih drustava bez provedbe
likvidacije, osnivanjem novog drustva. Naime, spajanje je takav oblik povezivanja u
kojemu se "spajajuca drustva”, 1j. dva drustva ili vise njih mogu spoyjiti, a da se ne provede
postupak njihove likvidacije osnivanjem novog drustva na koje prelazi cijela imovina

svakog od drustava koja se spajaju, U zamjenu za dionice odnosno udjele novog drustva.?

DRUSTVO DRUSTVO

A B

Slika 2.: Spajanje drustva A i druStva B te nastanak drustva C

Izvor: autor

2.2.1 Postupak spajanja

Prilikom spajanja se neke odredbe ZTD-a koje se odnose na pripajanje ne primjenjuju
budué¢i da dolazi do nastanka novog drustva u kojemu, jasno, ekonomski zive bivsa
drustva, ali je njihov pravni subjektivitet nestao. Pa se tako primjenjuju odredbe o
odlukama o pripajanju svakog od drustava koja se spajaju (¢l. 536.), odredbe o obliku
ugovora o pripajanju — oblik javnobiljeznicke isprave i o tome da se u njemu mora odrediti
nominalna svota svakog poslovnog udjela koji se clanu drustva mora dati u drustvu
preuzimatelju (¢l. 537. st. 1. i 2.), odredba o prijavi upisa pripajanja u sudski registar (¢l.
540.) i odredba da se upisom pripajanja u sudski registar uklanja nedostatak ako ugovor o
pripajanju nije sklopljen u obliku javnobiljeznicke isprave (¢l. 5 (¢l. 541. st. 4. i 5.).
Posebne odredbe koje treba primijeniti pri spajanju drustava u odnosu na pripajanje
drustava propisuje ¢l. 548. st. 2. do st. 7. ZTD-a. Drustveni ugovor novog drustva valjan je

tek nakon Sto se s njime suglase clanovi u svakom od drustava koja se spajaju. Potrebna je

20 (81.512.5t.2.i &1.535.5t.2.ZTD-a) str. 190.



vecina od 3/4 danih glasova, ako prema drustvenom ugovoru nije za to potrebna neka veca
vecina. Odluka se donosi u obliku javnobiljeznicke isprave. koji potpisuju svi osnivaci (to
bi u ovom slucaju trebala biti drustva koja se spajaju, a u njihovo ime uprave tih
drustava).?* Odluka se donosi u obliku javnobiljezni¢ke isprave a na osnivanje novog
drustva primjenjuje se odredba ZTD-a o preddrustvu (¢l. 6. ZTD-a) i to u smislu da je za
osnivanje novog drustva (rezultata spajanja) potreban drustveni ugovor kojega ¢e potpisati
svi osnivaci drustava koja se spajaju. Takav ugovor utvrdivati ¢e posebne pogodnosti 1
prava svakoga od spojenih drustava , te uloge u stvarima i troSkove osnivanja (¢l. 548. st.
2. ZTD-a). Trgovacka drustva koja se spajaju (kao i kod pripajanja), moraju zajedno
podnijeti prijavu za upis u sudski registar novog drustva sudu na ¢ijem podrucju to drustvo
koje nastaje treba imati sjediSte. Trenutkom upisa novog drustva u sudski registar,
automatizmom c¢e prestati postojati druStva koja su se spojila. Racunovodstveno pracenje
poslovnih pripajanja i spajanja za male i srednje poduzetnike ureduje HSFI2 —
Konsolidirani financijski izvjestaji odnosno MSFI i 3 — Poslovna spajanja za velike
poduzetnike i poduzetnike Cije su dionice ili duznicki vrijednosni papiri uvrstene ili se
obavlja priprema za njihovo uvrstenje na organizirano trZiste vrijednosnih papira. HSFI
odnosno MSFI 3 definira poslovno spajanje kao spajanje (udruzivanje) dvaju poduzetnika
ili poslovanja u jedan izvjestajni subjekt. Rezultat poslovnih spajanja je stjecanje kontrole
od strane jednog drustva (stjecatelja) nad jednim ili vise drugih drustava,pri cemu je
naglasak stavljen na definiranje stjecatelja u svakom poslovnom spajanju.?

Prilikom poslovnih spajanja primjenjujemo metodu kupnje koja se temelji na
pretpostavci da spajanjem drustvo stjeCe neto imovinu drugog druStva, pri ¢emu standardi
ne rade razliku izmedu pripajanja i1 spajanja, ve¢ ih nazivaju poslovna spajanja. Standardi
zahtijevaju da se za primjenu metode kupnje definira stjecatelj, utvrdi troSak stjecanja te
rasporedi troSak na ste€enu imovinu, obveze i nepredvidene ili skrivene obveze. Takoder je
bitno odrediti koje je od spajajucih drustava stjecatelj, osobito kada dolazi do poslovnog
spajanja koje ukljucuje vise od dva spajajuca drustva. U takvim slucajevima razmatra se
koje drustvo je pokrenulo spajanje i prelaze li imovina ili prihodi jednog spajajuceg
drustva znacajno imovinu ili prihode drugog drustva. Primjenom metode kupnje definira se

trosak stjecanja koji je zbroj fer vrijednosti na dan razmjene dane imovine, nastalih

2L Cirkveni, T. (2008) Racunovodstvo pripajanja i spajanja druStava s ograni¢enom odgovornoséu.
Racunovodstvo, Revizija i Financije, br. 10/2008, str. 32
22 |bid. str.33.
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preuzetih obveza i vlasnickih instrumenata te svih troskova koji se mogu izravno povezati
s poslovnim spajanjem.

Datum stjecanja ozracava datum kada stjecatelj stvarno preuzima kontrolu nad
poslovnim i financijskim politikama stecenog drustva (t. 2.64. HSFl-a 2 odnosno t. 25.
MSFl-a 3). Prema odredbama ZTD,a to je dan koji je odreden u ugovoru o pripajanju.
Ako se stjecanje drugog drustva placa odjednom,tada su datum stjecanja i datum razmjene
isti. No,ako se placanje obavlja u vise transakcija, onda ukupni trosak stjecanja cini zbroj
svih individualnih transakcija, pri cemu se fer vrijednost dane imovine ili stvorenih obveza
utvrduje na svaki dan razmjene. % 1z prethodno navedenog proizlazi da ¢ée prilikom
otkupljivanja poslovnih udjela u vise faza, prilikom svake transakcije biti potrebno utvrditi
fer vrijednost imovine i obveza drustva ¢iji se udjeli stje¢u. Troskovi izdavanja duznickih
vrijednosnih papira ne pripisuju se trosku stjecanja, veé se ukljuéuju u pocetno mjerenje
obveza. U trosak stjecanja ukljucuju se i izravni troskovi koji se mogu pripisati odredenom
stjecanju. To su: troskovi usluga procjenitelja,pravnika, racunovoda i revizora. Opdci
administrativni troskovi, UKljucujuci i troskove odjela zaduzenog za spajanje, i drugi
troskovi koji se ne mogu izravno vezati za poslovno spajanje ne ukljucuju se u trosak

stjecanja nego se priznaju kao rashod u trenutku nastanka (t. 29. MSFl-a 3).24

2.3. Ciljevi spajanja

Poslovna spajanja mogu rapidno povecati rast kompanija jer se odmah preuzimaju
kupci, trzisni udio, uhodan posao. Isto tako dolazi do okrupnjavanja kapitala, boljih
pregovarackih pozicija i diversifikacije poslovnih rizika jer se gubitak iz jednog poslovnog
segmenta moze nadoknadivati drugim. No, poslovna spajanja Cesto znaju biti i zamka
nekompatibilnog menadZmenta ako je rije¢ o ve¢im kompanijama.

Spajanja u istoj poslovnoj grani automatski smanjuje konkurenciju i povecava
kurentnost prema ostalima, dok ¢e razlicite grane zapravo biti ona diversifikacija poslovnih
rizika koje smo ve¢ spomenuli. Primjerice, kada bi se RRiF plus d.o.o. spojio sa najveéim
konkurentskim drustvom u istoj grani koji izdaje cCasopis iz podru¢ja poreza i

racunovodstva, time bi zasigurno nestala ozbiljna konkurencija u toj grani barem pet

2 Cirkveni, T. (2008) Racunovodstvo pripajanja i spajanja druStava s ograni¢enom odgovornoséu.
Racunovodstvo, revizija i financije, br. 10/2008., str. 33.
24 1bid

11



narednih godina. Jednako tako kada bi se primjerice RRiF plus d.o.o. spojio sa drustvom
koje ima profitabilne hotele u Istri, dobili bi perspektivan posao koji nema nikakve
strateske podudarnosti sa ¢asopisima, no Kkapital bi se mogao seliti tijekom godine u one
poslove koji osiguravaju viSe razine profita. Seminari bi se van sezone odrzavali u
vlastitom hotelu, a hoteli bi imali vlastito upravljanje i racunovodstvo. Ovaj primjer je
samo naveden kako bi se shvatilo da spajanja povla¢e mnoge potencijalne koristi, zamke i

dvojbe.

2.4. Povezivanje drustava kapitala
Ako poslovno spajanje podrazumijeva zadrzavanje pravnog subjektiviteta svih drustava
koja sudjeluju u tom procesu,prema odredbama ZTD-a govori se 0 povezivanju drustava.
Povezana drustva medusobno mogu stajati u pet razlicitih odnosa®® i 10 :
a) drustvo u kojem drugo drustvo ima vecinski udio
b) vladajuce drustvo izravno ili neizravno ima veéinsko pravo odluéivanja (npr. izbor
vecine ¢lanova odbora,uprave ili upravnog odbora)
¢) koncern, odnosno kada postoji jedinstveno vodenje vladajué¢eg drustva u odnosu na
ovisna drustva
d) drustva s uzajamnim udjelima (svako od njih ima vise od 1/4 kapitala svakog
drustva)
e) povezanost poduzetnickim ugovorima (pri ¢emu ne postoji ugovorno vec stvarno

povezivanje).

%5 Barbi¢, J. (2007) Zakon o trgovackim dru$tvima. Zagreb: Organizator str. 338 - 342.
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3. POREZNI TRETMAN POSLOVNIH SPAJANJA

Bitan element svake poslovne transakcije, pa tako i poslovnih spajanja, predstavlja

porezni tretman transakcija.?®

Prilikom provodenja poslovnih spajanja ne treba zanemariti porezni polozaj, te ih stoga
trebamo razmatrati s motrista najvaznijih poreza i to poreza na dobit, poreza na dodanu

vrijednost, poreza na promet nekretnina i posebnog poreza na motorna vozila.

3.1. Odredbe Zakona o porezu na dobit

Zakon o porezu na dobit (Nar. nov., br. 177/04. - 50/16.) istice da prava i obveze
spojenih i pripojenih poreznih obveznika iz porezno-pravnog odnosa preuzima pravni
slijednik, tj. drustvo preuzimatelj §to znac¢i da ima pravo koristiti porezne gubitke spojenog
odnosno pripojenog drustva. Medutim, navedeno pravo se gubi u slucaju ako pravni
prednik ve¢ dva razdoblja od nastanka statusne promjene ne obavlja djelatnost ili ako
preuzimatelj u sljede¢a dva razdoblja od nastanka statusne promjene bitno promjeni
djelatnost pravnog prednika. Statusne promjene obveznika poreza na dobitak uredene su
odredbama ¢l. 19. i 20. Zakona o porezu na dobit. Zakon o porezu na dobit odreduje da
prava i obveze spojenih, pripojenih ili podijeljenih poreznih obveznika iz porezno-pravnog
odnosa preuzima pravni slijednik, a pravni slijednik je, u slucaju podjele drustva s
osnivanjem, novoosnovano drustvo ili vise njih. U ¢l. 20. Zakona propisano je da, ako pri
spajanju, pripajanju ili podjeli, prema ¢l. 19. Zakona, postoji kontinuitet u oporezivanju,
smatra se da porezni obveznik nastavlja djelatnost te nema utjecaja na oporezivanje.
Kontinuitet u oporezivanju postoji ako pri prijenosu na drustvo preuzimatelja ne dolazi do
promjena u procjeni predmeta imovine i obveza,odnosno ako se bilancne pozicije prenose
prema knjigovodstvenoj vrijednosti.?’

Iz prethodno navedenog mozemo zaklju€iti da je na taj nac¢in onemogucena ili barem
ograniCena zloupotreba na nacin da bi trgovacko drustvo preuzimatelj pripojilo neko
trgovacko drustvo iskljucivo kako bi mogao suceliti porezni gubitak prednika i tako
umanyjiti svoju obvezu. Nakon dana spajanja moze se pojaviti odgodena porezna imovina -

poseban oblik imovine (vrijedi samo za spajanja prema ZTD-u). Ta bi imovina zapravo

26 Pervan, 1. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRiF plus d.o0.0., str.
9.

27 \uk, J. (2012). Ra¢unovodstvo podjele drustva kapitala s osnivanjem novog drustva. Ra¢unovodstvo,
revizija i financije, br. 11/2012., str. 37.
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bila iznos poreza koji je manje placen radi prenesenog poreznog gubitka, pa bi preneseni
gubitak od 100.000,00 kuna umanjio obavezu poreza na dobit za 20.000,00 kuna $to bi
zapravo bila odgodena porezna imovina koja se iskazuje u bilanci pri ra¢unovodstvenom
obracunu pripajanja.

Isto tako bitan element prilikom neplacanja poreza na dobit je kontinuitet u
oporezivanju odnosno ne dolazi do promjena u procjeni imovine i obveza — imovina i
obveze pripojenog ili spojenog druStva prenose se u druStvo preuzimatelja po svojim
izvornim knjigovodstvenim vrijednostima. No, prema odredbama MSFI-ja 3 odnosno
HSFI-ja 2, prilikom spajanja i pripajanja moraju izvrSiti uskladivanja sa knjigovodstvenih
na fer vrijednosti, te dosljednom primjenom tih standarda moze doc¢i do povecanja obveze
poreza na dobit.

Ako je drustvo koje se pripaja ili spaja provelo revalorizaciju dugotrajne imovine u
trenutku statusne promjene dolazi do povecéanja porezne osnovice u Prijavi poreza na dobit
(PD obrascu) za cijelu svotu evidentirane revalorizacijske pricuve. Amortizacija goodwilla
nastalog pri statusnim promjenama takoder uvecava osnovicu u PD obrascu, a ako se
pojavi negativni goodwill (kada je trosak kupnje manji od fer imovine ste¢enog drustva) on
se jednokratno knjizi kao prihod u racunu dobiti i gubitka te sa na njega placa porez na
dobitak u onoj godini kada je doslo do statusne promjene.

Izmjenama Zakona o porezu na dobit zakonodavac je zabranio otprije zakonitu poreznu
evaziju. Pravnom slijedniku ukida se pravo na prijenos poreznoga gubitka u sljede¢im
slu¢ajevima:

e ako pravni prednik ve¢ dva porezna razdoblja prije statusne promjene ne
obavlja djelatnost

e ako tijekom dva porezna razdoblja od nastanka statusne promjene bitno
promijeni djelatnost pravnog prednika te je duZan uvecati poreznu osnovicu za
1znos iskoriStenog gubitka.

e Ogranicenje prijenosa poreznoga gubitka kod poreznog obveznika kod kojeg se
mijenja struktura vlasnistva za vise od 50 % tijekom poreznog razdoblja u
odnosu na strukturu vlasniStva na pocetku poreznog razdoblja i to ako
poduzetnik ve¢ dva porezna razdoblja prije promjene vlasniStva ne obavlja
djelatnost tijekom dva porezna razdoblja nakon promjene vlasniStva bitno
promjeni djelatnost osim ako je do promjene djelatnosti doSlo zbog oCuvanja

radnih mjesta ili sanacije poslovanja.
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Pravilnikom se dodatno pojasnjava da se vaznom promjenom djelatnosti smatra
promjena djelatnosti koju porezni obveznik stvarno obavlja, i to promjena odjeljka ili
skupine Nacionalne klasifikacije djelatnosti (NKD).

Vazan element obracuna poreza na dobitak pri pripajanju preuzetog drustva moze biti
i tzv. realizacija revalorizacijskih pricuva.?® Naime, ako je drustvo koje sudjeluje u
pripajanju prije statusne promjene provelo revalorizaciju dugotrajne nematerijalne ili
materijalne imovine, u trenutku statusne promjene dolazi do realizacije do tada
nerealiziranih revalorizacijskih pricuva. To znaci da iste postaju dio zadrzanog dobitka te
povecavaju osnovicu poreza na dobitak u Prijavi poreza na dobitak (PD obrazac).
Prethodno navedeno proizlazi iz stajaliSta Ministarstva financija — Porezna uprava (KI.:
410-01/07-01/234 od 16. travnja 2007.).

3.2. Odredbe Zakona o porezu na dodanu vrijednost

Odredbe Zakona o porezu na dodanu vrijednost (Nar. nov., br. 73/13. — 143/14., dalje:
Zakon o PDV-u) u smislu pripajanja i spajanja, a koje se odnose na prijenos gospodarske
cjeline propisane su i ¢l. 5. Pravilnika o postupanju u dobroj vjeri sudionika porezno-
pravnog odnosa, gospodarskoj cjelini te obrascima prijave ¢injenica za koje postoji obveza
prijavljivanja i izjave o izvorima stjecanja imovine (Nar. nov., br. 59/09.). Prema ¢l. 5.
Pravilnika o postupanju u dobroj vjeri sudionika porezno-pravnog odnosa, gospodarskoj
cjelini te obrascima prijave Cinjenica za koje postoji obveza prijavljivanja 1 izjave 0
izvorima stjecanja imovine, ako je na stjecatelja izvrSen prijenos svih stvari, opreme,
zalihe, potrazivanja, prava i obveza koje ¢ine kratkotrajnu 1 dugotrajnu imovinu, smatrat ¢e
se da preneseni obrt predstavlja gospodarsku cjelinu.

Ako je izvrSen prijenos svih stvari, potrazivanja, prava i obveza koje ¢ine kratkotrajnu
1 dugotrajnu imovinu pogona tako da pogon moZe nastaviti samostalno obavljati
dotadasnju djelatnost, smatrat ¢e se da pogon predstavlja gospodarsku cjelinu. Sukladno
odredbi ¢l. 4. st. 1., t. 1. Zakona o PDV-u predmet oporezivanja PDV-om je isporuka
dobara u tuzemstvu uz naknadu koju obavi porezni obveznik koji djeluje kao takav.
Odredbom ¢l. 7. st. 9. Zakona o PDV-u propisano je da se kod prijenosa imovine uz
naknadu ili bez naknade, ili u obliku uloga u drustvo, ukupne imovine ili njezinog dijela
koji ¢ini gospodarsku cjelinu na drugog poreznog obveznika (primatelja) smatra da nije

doslo do isporuke, a taj porezni obveznik smatra se pravnim slijednikom prenositelja. Ako

2 Pervan, 1. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRiF plus d.o.0., str.
26.
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primatelj iz st. 9. navedenoga Clanka Zakona 0 PDV-u koristi preuzetu imovinu u druge
svrhe osim za one za koje ima pravo na odbitak pretporeza obvezan je obracunati i platiti
PDV sukladno odredbama ovoga Zakona.

Prema odredbi ¢l. 19. Pravilnika o porezu na dodanu vrijednost (Nar. nov., br. 79/13. —
157/14., dalje: Pravilnik o PDV-u) isporukom dobara ne smatra se prijenos imovine
poreznog obveznika (prenositelja) u smislu €l. 7. st. 9. Zakona pod uvjetom da su
prenositelj i primatelj porezni obveznici te da primatelj nastavlja sa obavljanjem
gospodarske djelatnosti za koju ima pravo na odbitak pretporeza. U slucaju neispunjenja
tih uvjeta, radi se o oporezivoj isporuci dobara te je isporucitelj obvezan obracunati i platiti
PDV. U sluc¢aju da porezni obveznik primatelj imovine preuzetu imovinu poc¢ne koristiti u
druge svrhe, osim za one za koje ima pravo na odbitak pretporeza, obvezan je izvrSiti
ispravak pretporeza prema ¢&l. 64. Zakona o PDV-u. Clankom 18. Pravilnika o porezu na
dodanu vrijednost propisano je da postupci spajanja i pripajanja drustava nisu oporezivi
porezom na dodanu vrijednost. Buduci da drustva koja se pripajaju i spajaju prestaju
postojati, duzna su predati konacni obracun PDV-a i predati ga Poreznoj upravi u roku 3
mjeseca nakon datuma Koji prethodi datumu spajanja ili pripajanja (¢l. 18. st. 2. istog
Zakona). Porezna uprava poreznom obvezniku izdaje potvrdu kojom potvrduje da je
porezni obveznik podmirio sve svoje porezne obveze kako bi se obavilo brisanje drustva iz

trgovackog ili drugog mjerodavnog registra.?®

3.3. Odredbe Zakona o porezu na promet nekretnina

Zakon o porezu na promet nekretninama (Nar. nov., br. 115/16.) regulira postupanje
prilikom poslovnih spajanja kada je rije¢ 0 nekretninama. U ¢l.14. st 2. Zakona o porezu na
promet nekretnina navedeno je da se porez na promet nekretnina ne pla¢a kada se
nekretnine stjeCu u postupku spajanja i pripajanja u smislu zakona kojim se ureduju
trgovacka drustva te u postupku podjela trgovackog drustva u vise trgovackih drustava.

No, neovisno o prethodno navedenom, u roku od 30 dana potrebno je nadleznoj
ispostavi porezne uprave dostaviti poreznu prijavu. Ako je rije¢ o bilo kojem drugom
unosu nekretnine u trgovacko druStvo u bilo koje druge svrhe, prijenos vlasniStva tih

nekretnina je oporeziv porezom na promet nekretnina, ako nije oporeziv PDV-om.

2 Cirkveni, T. (2008). Racunovodstvo pripajanja i spajanja drustava s ograni¢enom odgovornos$éu.
Racunovodstvo, revizija i financije, br. 10/2008., str .38
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Zakljuc¢ujemo da s obzirom na to da se jedna pravna osoba transformirala u drugu, nije
doslo do prometa izmedu dvije pravne osobe jer nije postojao niti jedan trenutak u kojemu

su istovremeno obje postojale.

3.4. Odredbe Zakona o posebnom porezu na motorna vozila

Zakon o posebnom porezu na motorna vozila (Nar. nov., br. 15/13. — 115/16.) ureduje
pla¢anje posebnog poreza na motorna vozila namijenjena za uporabu na cestama u
Republici Hrvatskoj. Ako se navedena vozila nalaze u vlasnistvu drustva koja se spaja ili
pripaja prema ZTD-u, drustvo pravni slijednik treba obracunati i platiti navedeni porez po
stopi od 5 %. Prethodno navedeno proizlazi iz ¢l. 26. prethodno navedenog propisa.

Prema odredbama clanka 7. stavka 9. Zakona o porezu na dodanu vrijednost (Narodne
novine, broj 73/13, 99/13, 148/13, 153/13 i 143/14) kod prijenosa imovine uz naknadu ili
bez naknade, ili u obliku uloga u drustvo, ukupne imovine ili njezinog dijela koji cini
gospodarsku cjelinu na drugog poreznog obveznika (primatelja) smatra da nije doslo do
isporuke, a taj porezni obveznik smatra se pravnim slijednikom prenositelja. Odredbama
Clanka 26. Zakona o posebnom porezu na motorna vozila (Narodne novine, broj 15/13 i
108/13) propisano je da pravne i fizicke osobe sa sjedistem ili prebivaliStem u Republici
Hrvatskoj placaju posebni porez na stjecanje rabljenih motornih vozila u Republici
Hrvatskoj na koja je placen posebni porez na motorna vozila namijenjena za uporabu na
cestama u Republici Hrvatskoj, ako to stjecanje, odnosno isporuka ne podlijeze
oporezivanju porezom na dodanu vrijednost ili porezom na nasljedstva i darove prema
posebnim propisima. Slijedom navedenog, kod prijenosa gospodarske cjeline smatra se da
nije doslo do isporuke u smislu Zakona o porezu na dodanu vrijednost te prijenos osobnih
automobila u tom slucaju ne podlijeze oporezivanju porezom na dodanu vrijednost.
Obzirom da dolazi do prijenosa viasnistva s fizicke na pravau osobu to sjecanje osobnih
automobila podlijeze obvezi placanja posebnog poreza na motorna vozila sukladno clanku

26. Zakona o posebnom porezu na motorna vozila.*

%0 Misljenje Porezne uprave, raspoloZivo na https://www.poreznauprava.hr/
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3.5.  Rokovi predaje financijskih izvjeStaja

Prema odredbama Zakona o porezu na dobit porezni obveznici koji se pripajaju ili
spajaju dostavljaju Poreznoj upravi financijske izvjestaje i poreznu prijavu s datumom Koji
prethodi datumu pripajanja ili spajanja. Porezna prijava podnosi se u roku Cetiri mjeseca
nakon datuma koji prethodi datumu spajanja ili pripajanja. Clankom 20. st. 1. i 2. istog
Zakona propisano je da kod poreznog obveznika koji pripajanjem ili spajanjem nastavlja
poslovanje (druStva stjecatelja) ne postoji utjecaj navedenih statusnih promjena na
oporezivanje ako pri prijenosu na drustvo preuzimatelja ne dolazi do promjena u procjeni
predmeta imovina i obveza. Odredbom ¢l. 19. st. 5. Zakona o porezu na dobit propisano je
da porezni obveznici koji se spajaju, pripajaju ili dijele trebaju dostaviti nadleznoj
ispostavi Porezne uprave financijska izvjeséa i poreznu prijavu s nadnevkom koji prethodi
nadnevku pripajanja (datum koji prethodi datumu kada je statusna promjena upisana u
nadleznom Trgovackom sudu). Prijava poreza na dobitak podnosi se na obrascu PD
najkasnije 4 mjeseca nakon isteka razdoblja za koje se utvrduje porez na dobitak. Prijavu
poreza na dobitak kod pripajanja podnosi drustvo koje se pripaja (prema ZTD-u pripojeno
drustvo), odnosno drustvo koje se brise iz sudskog registra (i iz registra obveznika poreza
na dobitak) za razdoblje od 1. sijecnja (ako je porezno razdoblje jednako kalendarskoj
godini), odnosno datuma pocetka poreznog razdoblja(ako porezno razdoblje nije jednako
kalendarskoj godini) do datuma koji prethodi datumu upisa pripajanja u trgovackom sudu.
Prijavi treba prilozZiti bilancu, racun dobitka i gubitka, odgovarajuce priloge i Rjesenje
trgovackog suda o upisu pripajanja. Buduli da je rije¢ o godisnjem obracunu, treba
sastaviti i predati obracun naknade za Sume, obracun naknade turisticke clanarine, ako je
rije¢ o obvezniku placanja clanarine (obrazac TZ), i obracun spomenicke rente, ako je

rijec o obvezniku placanja te naknade (obrazac SR).>

31 Cirkveni, T. (2008). Ratunovodstvo pripajanja i spajanja druStava s ograni¢enom odgovorno$céu.
Racunovodstvo, revizija i financije, br. 09/2012, str. 34.
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4. RACUNOVODSTVENO PRACENJE POSLOVNIH SPAJANJA

4.1. Nastanak, vrednovanje i knjizenje goodwilla

Goodwill je razlika izmedu vrijednosti nekog trgovackog druStva u odredenom
trenutku 1 njegove racunovodstveno utvrdene neto imovine. To je premija koju kupac toga
drustva mora platiti iznad neto imovine zbog njegove reputacije na trzistu.

Vrijednost goodwilla se utvrduje prilikom kupnje drustva. MSFI 32 navodi da je
stjecatelj duzan priznati goodwill na datum stjecanja kao razliku ukupnog iznosa
prenesene naknade za stjecanje mjerene u skladu s ovim MSFI-jem, §to opcenito nalaze
mjerenje po fer vrijednost na datum stjecanja (v. t. 37.) ili eventualnog nekontrolirajuceg
interesa u ste¢eniku mjerenog u skladu s ovim MSFI-jem ili kod poslovnog spajanja u
fazama (v. t. 41. 142.), fer vrijednosti na datum stjecanja vlasnickog udjela koji je stjecatelj
prethodno imao u ste¢eniku) iznad neto iznosa na datum stjecanja utvrdive ste¢ene imovine
i utvrdivih preuzetih obveza mjerenih sukladno ovome MSFI-ju.

Nastanak goodwilla moZe se objasniti na sljede¢em primjeru. Kada bi trgovacko
drustvo koje se bavi kamionskim prijevozom u vlasniStvu imalo 10 kamiona ukupne fer
vrijednosti 10.000.000,00 kuna i obaveze fer vrijednosti 8.000,000,00 kuna, iz toga bi
proizlazilo da ima fer vrijednost imovine 2.000.000,00 kuna. Goodwill (gudvil) kao
gospodarska kategorija obicno se objasnjava kao placena vrijednost stecenoga drustva
iznad fer vrijednosti neto imovine.®2

Ako bi doslo do pripajanja drustva drugom drustvu (primjenom MSFI 3), te pritom
isplatilo udjele biv§im imateljima udjela po cijeni od 2.000.000,00 kuna, radilo bi se o
pripajanju bez goodwilla. No, ako bi udjele platili 5.000.000,00 kuna, tada bi se radilo o
pripajanju uz pozitivni goodwill koji bi iznosio 3.000.000,00 kuna. Zakljucak je da se u
tom sluéaju ne placaju samo kamioni (dugotrajna imovina), ve¢ uhodani posao drustva,
njegov renome odnosno imovina od koje se ocekuju ekonomske Koristi u buduénosti.
Stoga je nastalu razliku potrebno iskazati kao dugotrajnu nematerijalnu imovinu u okviru
razreda 0. Goodwill koji se pojavi pri stiecanju je placanje za buducu ekonomsku korist.

Suprotno tome, ako bi se udjeli trgovackog drustva koje posjeduje kamione platilo
samo 1.000.000,00 kuna te bi nakon toga doslo do pripajanja, nastao bi negativni goodwill.

Negativni goodwill (dobitak od povoljnije kupnje). Postupak s razlikom kad su imovina i

32 Belak, V. et al (2014.) Rac¢unovodstvo poduzetnika s primjerima knjizenja. Zagreb: RRiF plus d.o0.0., str.
38.
%3 |bid.str.39.
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obveze spojenog drustva vece vrijednosti od troska stjecanja, odnosno kad je pak placeno

manje za udjel od neto vrijednosti imovine.®*

Primjer 1. : KnjiZenje stjecanja 100 % udjela i pripajanja bez goodwilla

Trgovacko drustvo RRIF IMAGINATIO d.o.o. kupilo je 100 % udjela trgovackog drustva
BENEFIT d.0.0. za $to je sa svoga ziro-racuna isplatilo iznos od 80.000,00 kn. Ostali
troskovi stjecanja iznose 20.000,00 kn koji su isto tako placeni sa Ziro racuna i knjizeni kao
rashodi (umanjuju zadrzani dobitak RRIF IMAGINATIA d.0.0.). Budu¢i da BENEFIT
d.o.0o. ima neiskoristene porezne gubitke u visini od 150.000,00 kuna, RRIF
IMAGINATIO d.o.o. je odlucio izvrsiti pripajanje prema odredbama ZTD-a.

Bilance drustava RRIF IMAGINATIO d.o.o. i BENEFIT d.o.0. prije pripajanja

Pozicija RRIF IMAGINATIO d.o.0. BENEFIT d.o.o.
Gradevinski objekti 1.000.000,00 300.000,00
Oprema 200.000,00 25.000,00
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 152.000,00
Ziro-ratun 168.000,00 11.000,00
Ukupno Aktiva: 1.768.000,00 488.000,00
Pricuve 74.000,00 10.000,00
Zadrzani dobitak 140.000,00 40.000,00
Dugorocne obveze 1.200.000,00 264.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 174.000,00
Ukupno Pasiva: 1.768.000,00 488.000,00

Tablica 1.:Bilance drustava RRIF IMAGINATIO d.o.o. i BENEFIT d.o0.0. prije pripajanja
Izvor: autor

Nakon isplate imateljima udjela BENEFITA d.o.0. iznos od 80.000,00 kuna,
RRIF IMAGINATIO d.o.0.u svojim poslovnim knjigama provodi slijedece knjizenje:

% 1bid.
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R.BR. | OPIS RACUN | DUGUJE POTRAZUJE

1. Ulaganje u BENEFIT d.o.0. 0601 80.000,00
Ziro-radun 1000 80.000,00
Za kupnju udjela

Tablica 2.: Knjizenje ulaganja u BENEFIT d.o.0.

lzvor: autor

Zbog koriStenja poreznog gubitka RRIF IMAGINATIO d.o.o. mora priznati
odgodenu poreznu imovinu koju izracunava na nacin da se svota prenesenog poreznog
gubitka pomnozi stopom poreza na dobitak (150.000,00 x 20% = 30.000,00). Navedena

vrijednost pridodaje se ste¢enoj imovini te se stoga goodwill izracunava na slijedeci nacin:

R.BR. OPIS IZNOS

1. Fer vrijednost ste¢ene imovine (488.000,00 + 30.000,00) 518.000,00
2. Fer vrijednost preuzetih obaveza 438.000,00
3. Fer vrijednost neto imovine 80.000,00
4. Isplaceno biv§im imateljima udjela 80.000,00
5. Razlika izmedu fer vrijednosti i cijene udjela 0
6. GOODWILL 0

Tablica 3.: IzraCunavanje goodwilla

Izvor: autor

Nakon postupka utvrdivanja goodwilla, provodi se knjizenje pripajanja u poslovnim
knjigama trgovackog drustva RRIF IMAGINATIO d.o.0.:

21




R.BR. OPIS RACUN DUGUJE | POTRAZUJE
1. Odgodena porezna imovina 0801 30.000,00
Gradevinski objekti
Oprema 0230 300.000,00
Potrazivanja od kupaca 0310 25.000,00
Ziro racun 1200 152.000,00
Ulaganj cu ovisno drustvo 1000 11.000,00 80.000,00
Dugoroc%e obaveze 0601 264.000,00
Kratkorotne  obaveze  za | 250 174.000 00
pripajanje drustvu 20,21,22,23,24 ’
Za pripajanje drustva
Tablica 4.: Knjizenje pripajanja u RRIF IMAGINATIO d.o.o
Izvor: autor
Bilanca drustva RRIF IMAGINATIO d.o.0. nakon pripajanja
POZICIJA RRIF DUGUJE POTRAZUIE | RRIF
IMAGINATIO IMAGINATIO
nakon
pripajanja
Odgodena porezna 0 30.000,00 0 30.000,00
imovina
Gradevinski objekti 1.000.000,00 | 300.000,00 0| 1.300.000,00
Oprema 200.000,00 | 25.000,00 0 225.000,00
Ulaganje u ovisno 80.000,00 0 80.000,00 0
drustvo
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 | 152.000,00 0 552.000,00
Ziro ratun 68.000,00 | 11.000,00 0 79.000,00
Ukupno Aktiva: 1.748.000,00 0 0| 2.186.000,00
Pricuve 74.000,00 0 0 74.000,00
Zadrzani dobitak 120.000,00 0 0 120.000,00
Dugorocne obveze 1.200.000,00 0 264.000,00 | 1.464.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 0 174.000,00 528.000,00
Ukupno Pasiva: 1.748.000,00 | 518.000,00 518.000,00 | 2.186.000,00

Tablica 5.: Bilanca drustva RRIF IMAGINATIO d.o.o0. nakon pripajanja

Izvor: autor
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Primjer 2. KnjiZenje stjecanja 100 % udjela i pripajanje nastankom goodwilla

Trgovacko drustvo RRIF IMAGINATIO d.o.o. kupilo je 100 % udjela trgovackog
drustva BENEFIT d.0.0. za $to je sa svoga ziro-racuna isplatilo iznos od 200.000,00 kn.

Ostali troSkovi stjecanja iznose 20.000,00 kn koji su isto tako placeni sa Ziro racuna i

knjizeni kao rashodi (umanjuju zadrzani dobitak). RRIF IMAGINATIO d.0.0. je odlucilo

izvrsiti pripajanje prema odredbama ZTD-a.

Bilance drustava RRIF IMAGINATIO d.o.0. i BENEFIT d.o.o0. prije pripajanja

POZICIJA RRIF IMAGINATIO BENEFIT d.o.o.
d.o.o.
Gradevinski objekti 1.000.000,00 300.000,00
Oprema 200.000,00 25.000,00
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 152.000,00
Ziro radun 300.000,00 11.000,00
Ukupno Aktiva: 1.900.000,00 488.000,00
Pri¢uve 74.000,00 10.000,00
ZadrZani dobitak 140.000,00 40.000,00
Dugorocne obveze 1.332.000,00 264.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 174.000,00
Ukupno Pasiva: 1.900.000,00 488.000,00

Tablica 6.: Bilanca drustva RRIF IMAGINATIO d.o.o. prije pripajanja

Izvor: autor

Nakon isplate  imateljima udjela BENEFITA d.o.0.,

iznos od 200.000,00 kn,

RRIF IMAGINATIO d.o.0. u svojim poslovnim knjigama provodi slijedece knjizenje:
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R.BR. | OPIS RACUN DUGUJE POTRAZUJE
1. Ulaganje u BENEFIT | 0601 200.000,00
q.o.o. 1000 200.000,00
Ziro-racun
Za isplatu
Tablica 7.: Ulaganje u BENEFITd.0.0.
Izvor: autor
R.BR. | OPIS IZNOS
1. Fer vrijednost stecene imovine 488.000,00
2. Fer vrijednost preuzetih obaveza 438.000,00
3. Fer vrijednost neto imovine 50.000,00
4. Isplaceno biv§im imateljima udjela 200.000,00
5. Razlika izmedu fer vrijednosti i cijene udjela 150.000,00
6. GOODWILL 150.000,00

Tablica 8.: Izra¢un goodwilla

Izvor: autor
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Nakon toga slijedi knjizenje pripajanja u RRIF IMAGINATIO d.o.o0. :

R.BR. | OPIS RACUN DUGUJE POTRAZUJE
1. Goodwill 0801 150.000,00

Gradevinski objekti 0230 300.000,00

Oprema 0310 25.000,00

Potrazivanja od kupaca 1200 152.000,00

Ziro ratun 1000 11.000,00

Ulaganje u ovisno drustvo | 0601 200.000,00

Dugorocne obaveze 250 264.000,00

Kratkoro¢ne obaveze 20,21,22,23,24 174.000,00

Za knjizenje pripajanja
Tablica 9.: Knjizenje pripajanja
Izvor: autor
Bilanca drustva RRIF IMAGINATIO d.o.o. nakon pripajanja
POZICIJA RRIF DUGUJE POTRAZUIE | RRIF

IMAGINATIO IMAGINATIO
nakon
pripajanja

Goodwill 0| 150.000,00 0 150.000,00
Gradevinski objekti 1.000.000,00 | 300.000,00 0 1.300.000,00
Oprema 200.000,00 | 25.000,00 0 225.000,00
Ulaganje u ovisho 200.000,00 0 200.000,00 0
drustvo
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 | 152.000,00 0 552.000,00
Ziro ratun 80.000,00 11.000,00 0 91.000,00
Ukupno Aktiva: 1.880.000,00 0| 2.318.000,00
Pricuve 74.000,00 0 74.000,00
Zadrzani dobitak 120.000,00 0 120.000,00
Dugorocne obveze 1.332.000,00 264.000,00 1.596.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 174.000,00 528.000,00
Ukupno Pasiva: 1.880.000,00 | 638.000,00 638.000,00 | 2.318.000,00
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Tablica 10.: Bilanca drustva RRIF IMAGINATIO d.o.o. nakon pripajanja

lzvor: autor

Primjer 3. : Kupnja 100 % udjela i pripajanje uz negativni goodwill

Trgovacko drustvo RRIF IMAGINATIO d.o.o. kupilo je 100 % udjela trgovackog drustva
BENEFIT d.0.0. za $to je sa svoga ziro-racuna isplatilo iznos od 40.000,00 kn. Ostali
troskovi stjecanja iznose 20.000,00 kn koji su isto tako placeni sa Ziro racuna i knjizeni kao
rashodi (umanjuju zadrzani dobitak RRIF IMAGINATIA d.0.0.). Donosi se odluka o
pripajanju prema ZTD-u.

Bilance drustava RRIF IMAGINATIO d.o.o. i BENEFIT d.o.o0. prije pripajanja

POZICIUA RRIF IMAGINATIO d.o.0. | BENEFIT d.o.o.

Gradevinski objekti 1.000.000,00 300.000,00
Oprema 200.000,00 25.000,00
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 152.000,00
Ziro radun 300.000,00 11.000,00
Ukupno Aktiva: 1.900.000,00 488.000,00
Pricuve 74.000,00 10.000,00
Zadrzani dobitak 140.000,00 40.000,00
Dugorocne obveze 1.332.000,00 264.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 174.000,00
Ukupno Pasiva: 1.900.000,00 488.000,00

Tablica 11.: Bilance drustava prije pripajanja

Izvor: autor
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Nakon isplate naknade imateljima udjela BENEFITA d.o.0. iznos od 40.000,00 kuna,

RRIF IMAGINATIO d.o.0. u svojim poslovnim knjigama provodi slijedec¢e knjizenje:

R.BR. | OPIS RACUN DUGUJE POTRAZUJE
1. Ulaganje u BENEFIT | 0601 40.000,00
d.o.o. 1000 40.000,00
Ziro-ratun za  kupnju
udjela
Za ulaganje
Tablica 12.: Ulaganje u BENEFIT d.o.o.
Izvor: autor
R.BR. | OPIS IZNOS
1. Fer vrijednost stecene imovine 488.000,00
2. Fer vrijednost preuzetih obaveza 438.000,00
3. Fer vrijednost neto imovine 50.000,00
4. Isplaceno biv§im imateljima udjela 40.000,00
S. Razlika izmedu fer vrijednosti i cijene udjela 10.000,00
6. NEGATIVNI GOODWILL - povoljna kupnja -10.000,00

Tablica 13.: Izracun goodwilla

lzvor: autor

Nakon toga slijedi knjizenje pripajanja u poslovnim knjigama drustva RRIF

IMAGINATIO d.o.0.:
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R.BR. | OPIS RACUN DUGUJE POTRAZUJE
1. Gradevinski objekti 0230 300.000,00
Oprema 0310 25.000,00
Potrazivanja od kupaca 1200 152.000,00
Ziro ratun 1000 11.000,00
40.000,00
Ulaganje u ovisno drustvo | 0601
264.000,00
Dugorocne obaveze 250
176.000,00
Kratkoro¢ne obaveze 20,21,22,23,24
Prihod od negativnog
_ 10.000,00
goodwilla 777
Za knjizenje pripajanja

Tablica 14.: Knjizenje pripajanja

Izvor: autor

Negativni goodwill od 10.000,00 kn iskazuje se kao prihod na racunu 777 — Prihod od

negativnog goodwilla .

Bilanca druStva RRIF IMAGINATIO d.o.o. nakon pripajanja

POZICIJA RRIF DUGUJE | POTRAZUJE | RRIF
IMAGINATIO IMAGINATIO
nakon
pripajanja
Gradevinski objekti 1.000.000,00 | 300.000,00 0| 1.300.000,00
Oprema 200.000,00 | 25.000,00 0 225.000,00
Ulaganje u ovisno 40.000,00 0 40.000,00 0
drustvo
Potrazivanja od kupaca 400.000,00 | 152.000,00 0 552.000,00
Ziro ratun 240.000,00 | 11.000,00 0 251.000,00
Ukupno Aktiva: 1.880.000,00 0| 2.328.000,00
Pricuve 74.000,00 0 74.000,00
Zadrzani dobitak 120.000,00 8.000,00 128.000,00
Dugorocne obveze 1.332.000,00 264.000,00 1.596.000,00
Kratkoro¢ne obveze 354.000,00 176.000,00 530.000,00
Ukupno Pasiva: 1.880.000,00 | 488.000,00 488.000,00 | 2.328.000,00
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Tablica 15.: Bilance drustava nakon pripajanja

lzvor: autor
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4.2. Primjeri poslovnih sluc¢ajeva

U praksi se dogada nekoliko situacija koje nisu nigdje pomno opisane , a koje ¢u
nastojati na praktican nacin objasniti. Zakon nalaze da drustvo koje se pripaja mora predati
financijska izvjes¢a za poslovnu godinu u kojoj se pripaja i to zaklju¢no sa danom koji
prethodi pripajanju. Takvu bilancu sa danom pripajana spajamo sa bilancom drustva
preuzimatelja, ¢ime dolazi do spajanja imovine oba drustva. Gotovo je nemoguce iz
ekonomski ziva subjekta napraviti rez u jednom danu, ¢ak i trgovacki sud Koji provodi
statusnu promjenu, odnosno brisanje druStva koje je pripojeno to izvrSava tek za nekoliko
mjeseci. Cesto se datum pripajanja u informacijskom sustavu poreznog tijela i onaj stvarni
razlikuju, pa tijelo trazi da se datumi ra¢una dobiti i gubitka i bilance prilagode njihovom.
Cinjenica jest da moramo odabrati datum pripajanja i ne odstupati od te odluke, to u
praksi znaci da nakon toga datuma drustvo koje se pripojilo ne izdaje viSe racune niti stjece
novonastala prava i obaveze pod starom tvrtkom. Jasno da ¢e jo§ odredeno vrijeme
pristizati racuni sa imenom tvrtke drustva koje se pripojilo, no te racune ¢e drustvo
ugaSeni vece Ce taj proces trajati odredeni period. Sa svom imovinom se moramo ponasati
kao sa imovinom druStva preuzimatelja i vazno je napomenuti da ukoliko pripojeno
drustvo ima ugovore o leasingu, bitno je obavijestiti leasing drustvo o novonastaloj
promjeni, te promijeniti korisnika leasinga, odnosno napraviti aneks ugovora buduéi da u
ugovornim obvezama u ugovoru o leasingu cesto piSe da korisnik leasinga mora
obavijestiti davatelja leasinga o eventualnim statusnim promjenama §to je i logi¢no buducéi
daje davatelju leasinga itekako bitna kreditna sposobnost primatelja leasinga koji se u
ovom slucaju promijenila. U praksi postoji odreden vremenski odmak izmedu datuma
bilan¢nog spajanja i svih aktivnosti koje je potrebno uciniti kako bi se uistinu sve prenijelo
sa drustva koje nestaje, pa je svakako uputno napraviti interni prakti¢ni plan spajanja.

Kao prakticni primjeri pravnog pripajanja preuzetih drustava u Hrvatskoj mogu se
navesti pripajanja.: Varazdinske banke d.d. Zagrebackoj banci d.d., Slavonske banke d.d.
Hypo Alpe Adria banci d.d., Mlinara Mlinarstvo d.o.o. Belju d.d., Japeti¢ d.o.o. Konzumu,
Centroprometa d.d. Konzumu d.d., Formose d.o.o. Lavcevicu d.d., Prodajnog centra

Srdoci d.o.o. Plodinama d.d. te Solaris trgovine d.o.o. Solarisu d.d.>®

3 Pervan, 1. (2012) Racunovodstvo poslovnih spajanja — prema MSFI i HSFI. Zagreb: RRiF plus d.o.0., str.
8.
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5. ZAKLJUCAK

Iz svega navedenoga, jasno je da su poslovna spajanja kompleksna i proZeta svom
silom zakona, racunovodstvenih standarda i, u konacénici, ekonomskim zamkama. Stvarna
vrijednost nekog trgovackog drustva nije samo onaj dio imovine koji je lako mjerljiv, vec
je to i onaj nemjerljivi dio drustva o kojem c¢e ovisiti egzistencija i prosperitet istog.
Drustvo je zapravo organizam za kojega nikada sa stopostotnom sigurnos¢u ne mozemo
re¢i koliko je zdrav i koliko ¢e jo$ izdrzati, ono $to mozemo je struéno ga pregledati, i
njegove transformacije popratiti sa znanjem i zakonskim okvirima. Za razliku od
ekonomske procjene, odnosno odluke o poslovnim pothvatima, spajanjima, pripajanjima ili
nekim drugim promjenama — racunovodstvena analiza je puno egzaktnija i ne mora uvijek
odrazavati pravo stanje stvari, ali je nuzna, obavezna, racionalna i jedina moguéa kao
preduvjet za poslovna spajanja. Upravo je to jedan od razloga da ako Zelite stru¢no
analizirati ili racunovodstveno popratiti takve poslovne dogadaje upiSete RRIiF Visoku

Skolu za financijski menadzment.
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