Stanje na trzistu leasing drustava u Republici
Hrvatskoj

Horvat, Tomislav

Undergraduate thesis / Zavrsni rad
2022

Degree Grantor / Ustanova koja je dodijelila akademski / strucni stupanj: The University
of Applied Sciences Baltazar Zapresic / VeleuciliSte s pravom javnosti Baltazar Zapresic

Permanent link / Trajna poveznica: https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:129:215379

Rights / Prava: In copyright /Zasti¢eno autorskim pravom.

Download date / Datum preuzimanja: 2024-05-08

Repository / Repozitorij:

Digital Repository of the University of Applied
Sciences Baltazar Zapresi¢ - The aim of Digital
Repository is to collect and publish diploma works,
dissertations, scientific and professional publications

AN §epér

rd i r.ns k. h r DIGITALNI AKADEMSKI ARHIVI I REPOZITORLI


https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:129:215379
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
https://repozitorij.bak.hr
https://repozitorij.bak.hr
https://repozitorij.bak.hr
https://repozitorij.bak.hr
https://zir.nsk.hr/islandora/object/bak:2096
https://dabar.srce.hr/islandora/object/bak:2096

VELEUCILISTE
S pravom javnosti
BALTAZAR ZAPRESIC

Zapresic¢

Preddiplomski strucni studij
Poslovanje i upravljanje

GORAN KOVACEVIC

STANJE NA TRZISTU LEASING DRUSTAVA U REPUBLICI
HRVATSKOJ

PREDDIPLOMSKI ZAVRSNI RAD

Zapresic, 2022.godine



VELEUCILISTE
S pravom javnosti
BALTAZAR ZAPRESIC

Zapresic¢

Preddiplomski strucni studij
Poslovanje i upravljanje

Usmjerenje Poslovna ekonomija i financije

PREDDIPLOMSKI ZAVRSNI RAD

STANJE NA TRZISTU LEASING DRUSTAVA U REPUBLICI

HRVATSKOJ
Mentor: Student:
Tomislav Horvat, mag. oec. pred. Goran Kovacevi¢
Naziv kolegija: JMBAG studenta:
FINANCIRANJE POSLOVNIH 0010209609

KOMBINACIJA



Sadrzaj

SAZETAK.....eeeueeeeereeseeeeeseeseeseessesseessessessasssessessesssessessesssessessesssessessesssessessesssessensesssessessenne 1
ABSTRACT ....cuveuerreeeresteeesesesessesessesesesssssssessssessesessessesessssensessssessesessesessessesessesensessesenseses 2
L. UVOD ceceeeeieretereeteeeseeesestssessessesessesessessesessssassesssessesensssssessssensesensessssensesesessssensens 3
2. POJAM | OBILIEZJA LEASINGA .....coecverereeereeesessesessesssessesesssssssessssessesessensesssssessenens 5
2.1 POVUEST I ZNACENJE ....ooeeeeueeeeeiceesseecsseesseeessessssesssessssesssesssessssassssssssassssssssessssssssenes 6
2.2 SUBJEKTI LEASINGA ......enitiiiiiiicieiiieiiteiieeiiossiascrascsaesnssssssssssaserasessssssssssssasssasssnsssnssen 7
2.3 ZAKONODAVSTVO ......cevuereeetrsssesssssesessssesssesessssessssssssssessssssssssssessssesssssssnssesssssesens 8

3. OSNOVNE VRSTE LEASINGAL.........ccccerurrerrertreressesseseesesssssssessesessessssensesssssssssensesessenens 10
3.1  PODJELA POSLOVA LEASINGAL.........ccevrveeurseasssssassssassssssssssssssssssssssssssssesssesesassssens 11
3.1.1 FINANCHSKI LEASING .......coiiiiiimmmniiiiniiinenmssssissiimsmmssssssssssmsssssssssssssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 11

3.1.2  OPERATIVNILEASING.....ccveueueueeeeresseseessstsssssseessssssssssssssssssssssssnssssssssssessssssssesessnsassssssssnennes 12

3.2 USPOREDBA LEASINGA | DRUGIH OBLIKA FINANCIRANJA........ccevererrersesesssesesssesens 14
4. ANALIZA TRZISTA | POSLOVANJA LEASING DRUSTAVA U RH .....coveereeerrerreesessensenns 18
4.1 PODACI O LEASING DRUSTVIMA U RH....cueeiueiieeieneeeneiessesssseesseesssesssessssesssessssesssessssesssnes 18
4.2 KOMPARACHA DVA DRUSTVA ......ouevruerestesessesessssesesssesessssssssssessssssssssessssssssssesssessasss 20
4.2.1 UNICREDIT LEASING CROATIA D.O.O.....cccuuuuiiiiiiiinnnnnnsssisiinmnmmssssisiimmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 20

4.2.2 ERSTE & STEIERMARKISCHE S-LEASING D.0.0.........cocueeurerrineeesneisnesnessessssssessessessssssessessesssessessesns 20

5. POKAZATELU . .c.veueereeereeeeesseseesessesessesesessssesssssssensesesessesensesessessssensenssessssensesessenens 21
5.1  POKAZATELI LIKVIDNOSTI ......cvueveeuetessussesesssssassesssesssssesssssssssssnssesssssesssessassesees 21
5.2 POKAZATELI ZADUZENOSTI .....cueveuereseussesessssssssssssessssssesssssssssssssessssssesssssesassssens 23
5.3 POKAZATELJ AKTIVNOSTI ...cvuiiiiiiiiiiniiieiieeiieniiaiiaciaiissiisssississrsisrsssssssssssesssasssasssasses 26
5.4  POKAZATELI EKONONMICNOSTI.....ccourveurrereesrsssesssssesssssssssssssssssssessssssesssssesnssssens 28
5.5  POKAZATELJ PROFITABILNOSTI .....ccveveurreeesrssuesssssesssssssssssssssssssesssssesssssesassssens 29
6. ZAKLIUCAK ..eouveneenreeeeeeereeessessessessessessessesssssssssssssssessessessessessessenssssessesessessessessanes 32
y 2 v 27 V- U UURURRRR 33
8. POPIS LITERATURE ....coveevruerreeereeeessessesessssessssessesesesssssssensesessessssensenssssessessesensenens 34
8.1 KNJIGE | CLANCI ...ucvecerrecuetseetetsaesessassessssessassesassesssassssssassessssesessssesnssssssassesnssessanes 34
8.2 INTERNETSKI IZVORI ....cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiieiieiieiisiisitsiissiisssisssissrsessssssssssssssssasssasssnsses 35
9.  POPIS SLIKA, TABLICA | GRAFIKONA .......ccereerrerrereeensesssessssessessssessesssssssssensesessenens 35
10, ZIVOTOPIS.....eeteeeereeesessessessessessessessessssessssessessessessessessessessensessssssssssessessessenses 36



Goran Kovacevié: Stanje na trzisu leasing drustava u Republici Hrvatskoj (zavrsni rad)

SAZETAK

Leasing je sve zastupljeniji nacin financiranja pribavljanja imovine jer nije potreban zalog
vlastite imovine te financijska stabilnost poduze¢a nije ugrozena. Leasing kao oblik
financiranja je u sustini relativno jednostavan za ugovaranje i koriStenje kao i1 za shvacanje

samog koncepta Sto ¢e se ovim radom 1 prikazati.

Kod sklapanja leasing ugovora naj¢es¢e imamo davatelja leasinga, primatelja leasinga te sami
objekt zbog kojeg se 1 sklapa ugovor. Davatelj leasinga u tom sluc¢aju nabavlja dogovoreni
objekt za primatelja leasinga te ga primatelj moze koristiti onoliko koliko je definirano
ugovorom. Pladanje koriStenja objekta vrSi se u periodima koji su definirani ugovorom.
Ugovorom o leasingu ne postaje se odmah vlasnik objekta ve¢ se prema dogovorenom i
definiranom vremenu daje na Kkoristenje. Leasing se Cesto shvaca i kao posao najma i

kupoprodaje.

Leasing u svojoj jednostavnosti ima brojne prednosti kao i nedostatke u odnosu na druge oblike
financiranja §to ¢e takoder biti prikazano. Od leasing drustava koja posluju na hrvatskom
trziStu, odabrat ¢e se dva drustva te ¢e se analizom dvaju odabranih leasing drustava putem
financijskih pokazatelja i prikazom njihovog poslovanja prikazati koje druStvo je bilo

uspjesnije u prethodnoj godini.

Kljuéne rije¢i: leasing, leasing drustva, financijski pokazatelji
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SITUATION ON THE MARKET OF LEASING COMPANIES IN REPUBLIC OF
CROATIA

ABSTRACT

Leasing is an increasingly common way of financing the acquisition of property because it does
not require a pledge of one's own property and the financial stability of the company is not
threatened. Leasing as a form of financing is essentially relatively simple to contract and use,

as well as to understand the concept itself, which will be presented in this work.

When concluding a leasing contract, we usually have a leasing provider, a leasing recipient,
and the facility itself for which the contract is concluded. In this case, the leasing provider
acquires the agreed facility for the leasing recipient, and the leasing recipient can use it as much
as defined by the contract. Payment for the use of the facility is made in the periods defined by
the contract. The leasing contract does not immediately become the owner of the object, but it
is given for use according to the agreed and defined time. Leasing is often understood as the

business of renting and buying and selling.

Leasing in its simplicity has numerous advantages as well as disadvantages compared to other
forms of financing, which will also be shown. From the leasing companies operating on the
Croatian market, two companies will be selected, and an analysis of the two selected leasing
companies through financial indicators and a presentation of their operations will show which

company was more successful in the previous year.

Key words: leasing, leasing companies, financial indicators
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1. UvOD

Leasing je posao gdje dvije strane sklope ugovor o leasingu na odredeno vrijeme i uz odredenu
naknadu odnosno leasing je jedan od nacina financiranja poduzeca, ugovor u kojem davatelj
leasinga nabavlja odredeni objekt ugovora za primatelja leasinga, a primatelj koristi taj objekt
u vremenu koje je definirano ugovorom te koriStenje tog objekta placa u dogovorenim
periodima. Sklapanjem ugovora o leasingu ne postaje se vlasnik objekta ve¢ se dogovoreno

daje na upotrebu i upravljanje. Leasing se moze shvatiti i kao najam i kupoprodaja.

Autori Urukalovi¢, Briski, Terek, Cutvari¢ (2003) navode da rije¢ leasing dolazi od engleske
verzije “to lease* tj. iznajmiti. Davatelj leasinga vlasnik je objekta leasinga koji daje primatelju
leasinga na kori$tenje, tj. potpisuju ugovor kojim je davatelj obavezan pribaviti trazeni predmet
ugovora te ga uz dogovorenu naknadu i na dogovoreno vrijeme ustupiti primatelju na
koriStenje. Primatelj leasinga moze birati objekt leasinga od dobavljac¢a koji ima objekt koji

mu je potreban.

Leasing u danasnje vrijeme slovi kao nacin financiranja pribavljanja imovine koji je izuzetno
popularan i kao najbolja alternativa bankarskom kreditu. U usporedbi s kreditom, bolji su uvjeti
uzimanja predmeta na leasing nego kredit jer ne treba zaloziti imovinu te financijska stabilnost
poduzeca nije ugrozena te su to razlozi njegovog sve ceS¢eg koriStenja. Kao 1 svaki nacin
financiranja, i leasing ima svojih prednosti i nedostataka koji ¢e biti navedeni u radu kao §to ¢e

se navesti 1 drugi oblici financiranja kako bi se vidjelo zasto je leasing sve popularniji.

Cilj i svrha ovog rada su prvo utvrditi znacenje leasinga, utvrditi koja leasing drustva su aktivna
u Republici Hrvatskoj te analizirati dva odabrana druStva i na tim primjerima pokazati Citatelju
utjecaj, vaznost 1 Sirenje leasinga kao 1 njegovu popularnost. Kroz rad ¢e se mo¢i vidjeti da u
odnosu na druge oblike financiranja, laeasing ima puno vecih prednosti. Uz teoriju, vrste
leasinga, ugovore, prikazati ¢e i prednosti i nedostatci opcenito leasinga, kao i U odnosu na
ostale oblike financiranja. Kako je 1 navedeno, analizirati ¢e se 1 usporediti dva odabrana
leasing drustva u Republici Hrvatskoj prema financijskim pokazateljima prikazanima u

financijskim izvjes¢ima odabranih drustava, a sve s ciljem vidjeti uspjesnost drustva.

Rad je podijeljen u 5 cjelina. Prvu cjelinu ¢ini uvod gdje je opisan cilj 1 svrha kao i sama
struktura rada, dok drugu i trecu cjelinu ¢ini teorijski dio rada gdje je objasnjen pojam leasinga

1 pojmovi vezani uz leasing vazni za razumijevanje istog. Cetvrtu cjelinu ¢ini analiza trZiSta
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leasinga u Republici Hrvatskoj i njihovo poslovanje, te se provela komparacija dva leasing
drustva: UniCredit Leasing Croatia d.o.o. te Erste&Steiermarkische S-Leasing d.0.0. na osnovi
financijskih pokazatelja iS¢itanih iz financijskih izvjestaja promatranih drustava, racuna dobiti
i gubitka te bilance. Petu cjelinu ¢ini zakljucak gdje su navedeni najvazniji zakljucci ovog

istrazivanja.
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2. POJAM I OBILJEZJA LEASINGA

Leasing je u danasnje vrijeme sve vise zastupljen nacin financiranja poduzeca, kako zbog svoje
jednostavnosti, tako i1 zbog samog nacina funkcioniranja. Kod leasinga se susrecu dvije strane,
primatelj i davatelj leasinga koji sklapaju ugovor oko koristenja odredenog dobra/objekta na

odredeno vrijeme uz dogovorenu novéanu naknadu za koristenje.

Prema Zakonu o leasingu, ¢lanku 4, stavak 1: ,,Posao leasinga je pravni posao u kojem davatelj
leasinga pribavlja objekt leasinga na nacin da od dobavljaca objekta leasinga kupnjom stekne
pravo vlasnisStva na objektu leasinga, te primatelju leasinga odobrava koriStenje tog objekta

kroz odredeno vrijeme, a primatelj leasinga se obvezuje za to placati naknadu.*

Sestanovié¢ (2015) usko usporeduje leasing s najmom, te govori da je s ra¢unovodstvenog
aspekta leasing ureden MRS-om 17 Najmovi te da ga objasnjava kao najam tj. sklopljeni
ugovor kojim najmodavac iliti davatelj leasinga prenosi pravo upotrebe odredene imovine u

dogovorenom razdoblju na najmoprimca iliti primatelja leasinga.

Autori Braovac i Juri¢ (2009) definiraju leasing kao metodu kojom se financira nabava
pokretne i nepokretne materijalne imovine na koriStenje, za koje se dogovaraju posebni
ugovori, na temelju kojih primatelj leasinga dobiva objekt leasinga od davatelja. Leasing se
dogovara na odredeno vrijeme s odredenom naknadom da se na tom objektu za vrijeme trajanja

moze vrSiti amortizacija.

Kako bi najjednostavnije objasnili na¢in funkcioniranja leasinga, u ovom kontekstu je bitno
znati da imamo Kkorisnika leasinga, objekt leasinga i davatelja leasinga. Takoder, kod leasinga
razdvajamo vlasniStvo 1 koriStenje objekta, a primarno je koriStenje te profit koji korisnik

ostvaruje koriStenjem tog objekta- osigurava se novac potreban za podmirenje rate leasinga.

S obzirom da budu¢i korisnik leasinga nema financijska sredstva za kupovinu objekta, on
pronalazi objekt koji mu je potreban te dogovara cijenu, a nakon toga se obraca leasing drustvu
koje je odabrao kako bi ono kupilo te njemu iznajmilo dogovoreni objekt za koji placa
najamninu prema dogovorenoj dinamici. Sklapanjem ugovora o leasingu, davatelj leasinga
(leasing drustvo) postaje pravni vlasnik, a primatelj ekonomski vlasnik dogovorenog objekta,
a po isteku ugovora vlasniStvo se mijenja ovisno o vrsti leasinga: ukoliko se radi 0
financijskom, vlasnik objekta postaje primatelj leasinga, a ukoliko se radi o operativhom

leasingu, primatelj leasinga taj objekt vrac¢a davatelju (leasing drustvu).
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2.1 POVILJEST I ZNACENJE

Razvoj leasinga u Hrvatskoj se pojavio oko 1970. godine. U odnosu na ostale drzave razlog
sporijeg razvitka bili su carinski, porezni i propisi uprave koji nisu bili pogodni za razvijanje
leasinga. Tek 1993. godine donosenjem Zakona o trgovackim drustvima krenuo je razvoj kada
je bilo registrirano 57 drustava, a 1.1.2007. godine, stupanjem na snagu Zakona o leasingu taj
se broj smanjio na 25.

,»lzraz leasing potjece od engleske imenice ,,lease Sto bi se prevelo kao ,,najam* ili ,,zakup*.
U Hrvatskoj se izraz leasing najcesce prevodi s najam, ali u svakodnevnoj komunikaciji se

koristi izraz leasing.* (Urukalovi¢, et al., 2003:7)“.

,Krajem 19. stoljeca, to¢nije pocevsi od 1877. godine, velika americka tvrtka Bell Telephone
Company predala je svoje telefone i telekomunikacijsku opremu, a operacija je provedena
putem financijsko-poslovnog posla pod nazivom leasing. Vise se nije radilo o prodaji telefona,
ve¢ samo o davanju telefona na koriStenje, posredovanjem financijskog leasinga.“ (Lazibat ,

Knego, Konjhodzi¢, 2006:669)

Braovac i Juri¢ (2009:22) navode da je prvi ugovor o leasingu nastao oko 1930. godine u SAD-
u te da je to bio prvi novi nain ugovora kojim su se financirale nekretnine i investicijska
oprema. Nakon toga, 1952. godine, osnovano je United states leasing corporation, prvo leasing

drustvo.

U Hrvatskoj se leasing kao takav pojavio nesto kasnije nego u drugim drzavama svijeta, no s
vremenom se vrlo brzo razvio dok danas slovi kao jedan od najc¢eS¢e koriStenith nacina

financiranja potreba za poduzece.
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2.2 SUBJEKTI LEASINGA

Ugovorom o leasingu javljaju nam se dvije ugovorne strane te dobro zbog kojeg se ugovor
sklapa. Davateljem i primateljem leasinga nazivaju se osobe/poduzeca koje objekt nabavljaju
tj. koje ¢e ga koristiti kao subjekti leasinga, a javlja se i dobavlja¢ objekta koji moze biti i sam
davatelj leasinga. U Zakonu o leasingu (NN 141/13) definiraju se i subjekti poslovima leasinga,

a to su:

o “davatelj leasinga,
e primatelj leasinga,

o dobavljac¢ objekta leasinga.”

Na stranicama HANFA-e izmedu ostalih informacija mozemo pronaci i priru¢nik o leasingu

na temelju kojeg ¢e biti objasnjeni subjekti leasinga.

Davateljem leasinga nazivamo osobu koja je kupila objekt od dobavljaca, financira ga za
primatelja te primatelju daje objekt na koristenje uz ugovorenu naknadu. Da bi poduzeée moglo
biti davatelj leasinga u Hrvatskoj, potrebno je imati sjediste u Hrvatskoj te imati HANFA-ino
odobrenje za obavljanje poslova. Takoder, ukoliko HANFA da odobrenje podruznicama iz
zemalja Europske unije i podruznicama iz ostalih drzava, i one mogu obavljati poslove leasinga
u RH. S obzirom na njegovu specifi¢nost koja ¢e kasnije biti i obja$njena, financijski leasing
mogu obavljati i hrvatske kreditne institucije no u skladu s propisima poslovanja istih tih

institucija.

Nasuprot davatelju leasinga imamo i primatelja leasinga, pravnu ili fizicku osobu, a to je osoba
koja bira objekt koji ¢e koristiti, koja koristi taj objekt dogovorenog leasinga te placa naknadu

kori$tenja prema ugovorenoj dinamici.

Tre¢i subjekt je dobavlja¢ tog objekta leasinga, koji mozZe biti pravna ili fizicka osoba.

Dobavljac leasinga posjeduje objekt leasinga te ga prodaje davatelju.

Objekt leasinga ono je zbog ¢ega se posao leasinga i zakljucuje. Primatelj leasinga javlja se
leasing ku¢i sa zahtjevom za financiranje. Leasing kuama najc¢eS¢e se primatelji leasinga
javljaju sa zahtjevima za uzimanje na leasing osobnih automobila, gospodarskih vozila,
strojeva, opreme, postrojenja, nekretnina, plovila. Davatelj leasinga uvijek je i vlasnik objekta

leasinga koji moze biti ekonomski vlasnik i pravni vlasnik. Pravni vlasnik je i stvarni vlasnik
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knjigama.

S obzirom na razlikovanje financijskog i operativnog leasinga koji ¢e kasnije biti detaljnije
objasnjeni, po zavrsetku financijskog leasinga primatelj leasinga postaje vlasnik objekta, dok

se po zavrSetku operativnog leasinga objekt vraca davatelju.

Objasnjeno na konkretnom primjeru vozila, dobavljac¢ objekta leasinga u tom slucaju bila bi
neka od odabranih autokuca, davatelj leasinga u tom bi slucaju bilo leasing drustvo koji bi taj
objekt financiralo, a primatelj leasinga bila bi fizicka ili pravna osoba koja ima potrebu

koriStenja tog objekta. I sam davatelj leasinga moze biti dobavlja¢ objekta.

2.3 ZAKONODAVSTVO

Leasing je u svojim poc¢ecima u Hrvatskoj, od 1993. godine, uredivao Zakon o trgovackim
drustvima dok 1.1.2007. nije stupio na snagu Zakon o leasingu. Od tada, poslove leasinga
ureduje najvazniji zakon, Zakon o leasingu koji ureduje cjelokupnu djelatnost leasinga i

nadleznost HANFA-e u Republici Hrvatskoj.

Djelatnost leasinga u Hrvatskoj uredena je raznim propisima, a na Stranicama Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga, HANFA-¢, u njihovom priru¢niku o leasingu navedeno

je koji su to propisi kojima je uredena djelatnost leasinga:

e Zakon o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga,

e Zakon o leasingu,

e Zakon o0 obveznim odnosima,

e Zakon o reviziji,

e Zakon o ra¢unovodstvu,

e Zakon o trgovackim drustvima,

e Zakon o sprjeCavanju pranja novca i financiranja terorizma,
e Zakon o zastiti potrosaca,

e Zakon o potroSackom kreditiranju,

e podzakonski akti gore navedenih zakona,

e svi drugi propisi koji se moraju primjenjivati.
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Kao $to je ranije i navedeno, leasing se u Hrvatskoj razvio neSto kasnije nego u drugim
drzavama, a zbog svih neuredenih propisa. Uvodenjem gore navedenih, broj registriranih

drustava se znatno smanjio, a danas brojimo 15 ovlastenih leasing drustava.

Zakon o leasingu (NN 141/13) ureduje zakonsku regulativu leasinga u Republici Hrvatskoj, a

u ¢lanku 1 navedeno je da se njime ureduju:

e ,uvjeti za osnivanje, poslovanje i prestanak rada leasing-drustva,
e ugovor o leasingu,

e prava i obveze subjekata u poslovima leasinga,

e registar objekata leasinga,

¢ financijsko izvjestavanje,

e nadzor nad poslovanjem leasing-drustava,

e organizacijski zahtjevi,

e nacin i uvjeti za prekograni¢no obavljanje djelatnosti.*

U HANFA-inom priruéniku dostupnom na njihovim mreznim stranicama, kao glavni zadaci
Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga navedeno je nadziranje financijskog
nebankarskog sektora, nadziranje rada leasing drustava, osigurati rad financijskog trzista na

nacin da svi sudionici financijskog trzista djeluju prema zakonima 1 podzakonskim aktima.
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3. OSNOVNE VRSTE LEASINGA

Leasing se moze podijeliti prema viSe kriterija, no ona osnovna podjela je na operativni i
financijski leasing Cija se podjela vrsi prema vrsti ugovorne obveze. Za potrebe rada detaljnije
¢emo pojasniti operativni i financijski leasing, no bitno je napomenuti kako je uz ovu podjelu
leasinga vazna podjela i prema subjektima ukljuenima u leasing, a to su direktni
(proizvodacki) i indirektni (pravi). Zakon o leasingu (NN 141/13), ¢lanak 5, objasnjava
financijski i operativni leasing: ,(1) S obzirom na sadrzaj i obiljezja
posla leasinga, leasing moze biti financijski ili operativni leasing.” Tablicom 1. Razlike u
financijskom i operativnom leasingu, prikazane su razlike u dvjema vrstama leasinga,

financijskom i operativnom, kako ih dijeli i Zakon o leasingu:

Tablica 1. Razlike u financijskom i operativnom leasingu

pravni posao pravni posao

naplacuje se cijela vrijednost objekta ne mora se naplatiti cijela

leasinga vrijednost objekta leasinga
troskove snosi primatelj leasinga troskove  snosi  davatelj
leasinga

moze biti ugovorena opcija kupovine nema ugovorene opcije

nakon isteka ugovora kupovine

vec¢im dijelom na primatelju leasinga  na davatelju leasinga

Izvor: Zakon o leasingu

Najcesce koristene vrste leasinga jesu financijski i operativni leasing, a ovisno o potrebama
ugovaratelja tj. primatelja leasinga, odlucit ¢e se za onu vrstu leasinga koja mu bolje odgovara
za poslovanje. Svaka od razlika za jednog ugovaratelja moze ¢initi prednost, dok za drugog

nedostatke kao i obrnuto.
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3.1 PODJELA POSLOVA LEASINGA

Poslovi leasinga mogu se podijeliti prema raznim Kriterijima, a prema ranije spomenutom
kriteriju ugovorne obveze, poslove leasinga dijelimo na: financijski leasing i operativni

leasing.

Financijski leasing najjednostavnije mozemo razumjeti jer ima najvise sli¢nosti s kreditom te
ga obiljezavaju sva svojstva kupoprodaje, a njima se moze i ste¢i vlasnistvo nad objektom.
Operativni leasing je leasing kojim se najces¢e ugovara skuplja oprema ¢iju naknadu za
koristenje primatelj placa manje od stvarne vrijednosti, a i samo kori$tenje opreme se ugovara

na vrijeme krace od trajanja opreme.

U nastavku rada podrobnije ¢e biti objaSnjeni financijski i operativni leasing kao dvije vrste

koje su najcesce koristene.

3.1.1 FINANCIJSKI LEASING

Financijski leasing nastao je kako bi se moglo financirati nabavljanje skupe opreme o ¢emu se

moze iScitati velik broj tekstova raznih autora.

Financijski leasing cesto se usporeduje s kreditom, no iako su sli¢ni, nisu niti priblizno isti jer
kod kupovine na kredit, kupac odmah postaje vlasnik objekta, a kod leasinga primatelj leasinga

postaje vlasnik objekta tek kada istekne sklopljeni ugovor o leasingu.

Prema Braovac i Juri¢ (2009:48) leasing ima sva obiljezja kupovine na kredit te moZe spadati
u kategoriju dugorocnog najma. Navode i kako se kod financijskog leasinga ugovor zakljucuje

na onaj rok gdje ¢e se svi investicijski troSkovi davatelja leasinga mo¢i amortizirati.

Financijski leasing razlikuje dva oblika vlasniStva: pravni i gospodarski oblik. Tijekom trajanja
ugovora, pravni vlasnik objekta leasinga je davatelj leasinga dok je gospodarski vlasnik
primatelj leasinga. Gospodarski vlasnik tj. primatelj, tijekom trajanja ugovora preuzima i
koristi i rizike vezane uz objekt, a isto tako s tim objektom leasinga primatelj neometano

obavlja svoje djelatnosti no odgovoran je za objekt.
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Poljic¢ak (2010) financijski leasing definira kao pravni posao gdje je davatelj leasinga pravni

vlasnik objekta te prodaje dogovoreni objekt primatelju koji time postaje ekonomski vlasnik.

Financijski leasing osim svojih obiljezja, za ugovaratelja ima odredene obaveze koje je

potrebno ispuniti kako bi se isti i ugovorio:

e predujam od najmanje 20% bruto iznosa,

e registracija- ako je objekt leasinga vozilo,

e potpuno kasko osiguranje- ako je objekt leasinga vozilo,

e leasing drustvu dostavljanje originalne knjizice kaska i police osiguranja,

e osiguranje placanja- mjenica, zaduznica, jamstvo.

Uz obveze koje postoje za ugovaratelja financijskog leasinga, postoji i niz uvjeta, od kojih
ispunjavanjem jednog, mozemo govoriti o financijskom leasingu. Braovac i Juri¢ (2009:49)

tako navode uvjete ispunjavanjem kojeg govorimo o financijskom leasingu:

e prijenos vlasnistva nad objektom leasinga primatelju leasinga kada trajanje najma
zavrsi,

e primatelj leasinga moze kupiti objekt leasinga, no cijena mora biti niza od fer
vrijednosti,

e trajanje leasinga obuhvaca veliki dio korisnog vijeka trajanja objekta, iako nije
izvrSen prijenos vlasniStva,

e sadasnja vrijednost minimalnih placanja objekta leasinga na pocetku ugovorenog
leasinga veca je ili jednaka cjelokupnoj fer vrijednosti unajmljenog objekta,

e iznajmljeni objekt bez napravljenih ve¢ih modifikacija moze koristiti samo primatel;

leasinga.

3.1.2 OPERATIVNI LEASING

Druga vrsta jednog od najcesce koristenih vrsta leasinga u Hrvatskoj je operativni leasing kojim

se najcesce financira skuplja oprema tj. objekt leasinga.

Operativni leasing pravni je posao gdje davatelj leasinga potpisuje kupoprodajni ugovor s
dobavljacem objekta leasinga te na taj nacin postaje vlasnik objekta. Potom davatelj leasinga

sa primateljem ugovara ugovor o operativnom leasingu te daje primatelju objekt na koristenje
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na razdoblje definirano ugovorom. Primatelj za koriStenje tog dobra placa odredenu
dogovorenu naknadu koja ne mora biti u iznosu cijele vrijednosti objekta jer nema odredenu
opciju kupnje, a po isteku ugovora primatelj koristeni objekt vrac¢a davatelju leasinga. (Kovac,
Klemar, 2010:15).

Kod operativnog leasinga davatelj je ekonomski vlasnik dok je kod operativhog leasinga
davatelj i ekonomski i gospodarski vlasnik. Najjednostavnije objasnjenje operativnog leasinga
je usporedba s najmom. U poslovnim knjigama primatelja, dok traje ugovor, on se biljezi kao

rashod tj. kao placanje najma.

Prema Braovcu i Juri¢u (2009) operativni leasing je vrsta kratkoro¢nog leasinga c¢ija je
specifi¢nost trajanje ugovora koje je krace od gospodarskog vijeka objekta te okazivanje

ugovora o leasingu od strane primatelja leasinga u bilo kojem trenutku.

Na trziStu moZemo razlikovati operativni leasing:

e . Operativni leasing s jamcevinom je vrsta leasinga gdje na pocetku ugovorenog
razdoblja primatelj leasinga placa jamcevinu davatelju leasinga, a na kraju razdoblja
taj iznos se vra¢a primatelju. Kod ovakve vrste leasinga iznos financiranja se
umanjuje za iznos jamcevine.

e Operativni leasing s ostatkom vrijednosti je vrsta leasinga gdje se primatelju leasinga
priznaje realni ostatak vrijednosti sredstava nakon $to istekne ugovoreno razdoblje.

e Operativni leasing u koji je ukljucena rata za odrzavanje vozila je vrsta leasinga gdje
primatelj leasinga placa mjeseénu najamninu za usluge servisiranja i odrzavanja
vozila davatelju leasinga, a davatelj financira i servise vozila“. (Braovac i Juri¢,
2009:47- 48).

Zakljuc¢ujemo kako operativni leasing primatelju omoguc¢ava koristenje objekta u ugovorenom
vremenu dok za koriStenje primatelj placa dogovoreni iznos koji ne mora biti cijela vrijednost
ugovorenog objekta, a isteku operativnog leasing ugovora primatelj ne moze postati vlasnik
objekta nego ga vraca druStvu u ¢ijem je pravnom i1 ekonomskom vlasniStvu. Po tome je u
velikoj sli¢nosti s poslovnim najmom jer se objekt daje na koriStenje i koriStenje, a nema
namjeru postati vlasnik istog. Prednost financijskog leasinga je Sto za tvrtku koja ugovara
leasing moze prikazati vrlo povoljniju sliku poduzeca kao Sto su i koeficijenti zaduzenosti u

financijskoj slici maniji.
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3.2 USPOREDBA LEASINGA | DRUGIH OBLIKA FINANCIRANJA

U danasnje vrijeme velik je broj raznih vrsta financiranja poduzec¢a kao i objekata koji su im
potrebni. Leasing kao takav djeluje najapstraktnije za shvacanje i objasnjenje, no vrlo ¢esto ga
se usporeduje s kreditom, dok najviSe sli¢nosti ima s najmom. Kako bismo takoder
jednostavnije shvatili pojam leasinga, objasnit ¢e se i usporediti i sa drugim oblicima
financiranja, ugovorom o kreditu, najmu, zakupu i zakupu uz obeéanje prodaje s kojima ima

najvise slicnosti.
Kredit

Vec je vise puta reCeno kako se leasing Cesto usporeduje s ostalim vrstama financiranja, a
najvise s kreditom. Korica (2011) govori da je kredit mozda najsli¢niji leasingu te se Cesto ti
pojmovi i izjednaCuju i ponekad ih je teSko i razlikovati. Kod kredita, primatelju banka
isplacuje traZeni iznos za odredeni objekt ¢iji vlasnik postaje odmah po sklopljenom ugovoru,
a primatelj ima obvezu isplate tog novéanog iznosa dok traje ugovor. Kod leasinga je razlika

Sto se vlasnikom postaje tek nakon $to se leasing drustvu vrati cijeli iznos.

Najam

Najam takoder ima velikih sli¢nosti s leasingom. Sli¢nost leasinga S najmom je prema Korici
(2011) sto korisnik ne postaje odmah vlasnik. Objekti koji se daju u najam su objekti koje
drustvo amortizira jer im je vijek amortizacije dug, a sam najam je posao gdje se pokretna

dobra iznajmljuju na kra¢i rok. Amortizacija je i kod leasinga duza.

Zakup

Zakup je takoder jedan od raznih vrsti financiranja sli¢nih leasingu. Korica (2011) navodi da u
poslu zakupa imamo dvije strane, zakupodavca i zakupnika gdje zakupodavac daje predmet
ugovora na koriStenje zakupniku, za on za to placa dogovorenu zakupninu prema dogovorenom
u ugovoru. Zakup 1 najam razlikuju se u toliko §to se najmom koriste tuda dobra, a zakupom

se plodovi tog dobra mogu i ,,ubirati®.

Zakup uz obe¢anje prodaje

Zakupnik koristi dogovoreni objekt i za njega placa zakupninu, a kada ugovor istekne, on

postaje vlasnik objekta. Zakup uz obecanje prodaje sli¢an je financijskom leasingu jer u oba
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slucaja vlasnistvo nad predmetima stupa po isteku ugovora te se nudi na prodaju zakupniku ili

primatelju leasinga.

Leasing u svom ugovaranju i koristenju ima svojih prednosti i nedostataka kao i svaki od oblika

financiranja. Braovac i Juri¢ (2009) kao neke od prednosti leasinga navode:

za nabavu nekog objekta leasinga, primatelj ne mora davati svoja ili tuda sredstva,

leasing naknadu korisnik isplacuje iz prihoda koje ostvaruju koriStenjem objekta,

rata leasinga spada pod materijalni trosak,

u odnosu na kredit, brzi je i jednostavniji oblik.

Uz prednosti, leasing kao i svaki oblik financiranja ima i nedostatke, a kao neke od nedostataka

leasinga navode:

e skup nacin financiranja (u odnosu na kredit je skuplji),

e u iznosu navedenom u ugovoru, primatelju leasinga su uracunati i vrijednost tog
dobra, dobit koju davatelj ostvaruje te naknada za osiguranje,

e ckonomska premo¢ davatelja te samim time i potencijalna neravnopravnost stranaka
kod sklapanja ugovora,

« potencijalna nepovoljnost leasinga zbog poreznih i ostalih financijskih razloga, a koji

ovise o zakonodavstvima drzava.

Zasto je leasing jedan od najatraktivnijih na¢ina financiranja govore i prednosti, posebno za
mala i srednja poduzecéa. Takoder se 1 Pesi¢ (2011) osvrée i navodi prednosti leasinga te razloge

zasto je jedan od najatraktivnijih nacina finaciranja posebno za mala i srednja poduzeca:

e 0Visno o opremi postoje razne porezne prednosti u upisivanju u financijske knjige,

e poduzeca imaju gotovinu na raspolaganju umjesto da je odjednom potrosena na npr.
vozilo,

e poduzece lakSe mijenja opremu jer ju ne kupuje pa ju je lakSe 1 zamijeniti kako se
razvija trziste,

e troSkovi i mjesecni dio plac¢anja su relativno niski,

e biraju izmedu srednjoro¢nog i dugoro¢nog placanja,

e zamjena starog objekta za novi ili kupovina objekta po isteku leasinga,
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e ublazavanje ucinaka uzrokovanih inflacijom,

e poduzete ima mogucénost zadrzati otvorenu kreditnu liniju s bankom.

Korisnici leasinga biraju leasing kao nacin financiranja jer im je za njihovo poslovanje u tom

trenutku najprihvatljivija i najbolje odabrana opcija. Prilikom odabira leasinga kao nacina

financiranja potrebno je analizirati koje bi bile prednosti, a koji bi se nedostatci mogli javiti

prilikom tog odabira. U Tablici 2. Prednosti i nedostatci za korisnike leasinga navedene su iste.

Mnogi autori takoder su se osvrnuli na prednosti i nedostatke, a Korica (2011: 70-71) za

korisnike leasinga kao najvaznije prednosti i nedostatke navodi:

Tablica 2. Prednosti i nedostatci za korisnike leasinga

bolja likvidnost poslovnog subjekta

skuplji nacin financiranja

osiguranje prema davatelju leasinga nije

potrebno

troskovi amortizacije ne mogu se ukalkulirati

kod leasing nakande

investicija je financirana tijekom cijelog

vremena koriStenja

nema kontaka s proizvoda¢em objekta

korisnik ima bolju kreditnu sposobnost jer

manje ovisi o standardnim izvorima financiranja

nakon isteka ugovora, davatelju se ustupa sva

preostala vrijednost objekta

naknade za leasing placaju se periodi¢no

manje povoljne porezne olakSice

troSkovi naknada predstavljaju rashod za

poduzetnika

obveza za poslovni subjekt

vezanost za dobro je kraca

ne postaje vlasnik

nema procedura vezanih uz nabavu dobra

rizik  oduzimanja  objekta u  slucaju

nemogucnosti placanja naknade

pristup tehnoloskim rjeSenjima je jednostavniji

lakSe se donose odluke o modernizaciji

davatelj leasinga ima obvezu servisirati i

odrzavati objekt

Izvor: Izrada autora prema Korica (2011: 70-71)

Svakako je uvijek jednostavnije donijeti odluku ukoliko postoji viSe prednosti nego

nedostataka, a ovisno §to poduzeéu u tom trenutku i za njegovo poslovanje odgovara,
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potencijalni buduci korisnik leasinga moze sam odluciti hoce li odabrati leasing kao nacin
financiranja imovine koja mu je potrebna. Svaki nedostatak ima i odredenu prednost koja ga
moze nadomjestiti pa je i prema tome donosenje odluke oko odabira leasinga pojednostavljeno.
Ono §to je zanimljivo za istaknuti jest da ne moraju nuzno navedeni nedostatci za nekoga
predstavljati iste; ukoliko poduzecu odgovara ova vrsta financiranja, za njega ovi nedostatci

mogu predstavljati i prednosti.

Kako se za primatelja leasinga mogu navesti prednosti i nedostatci, isto tako mogu se navesti
prednosti za davatelja leasinga. Davatelju leasinga kao takvom ovo je i djelatnost pa su za njega
prednosti svakako ve¢ unaprijed definirane. Korica (2011: 72-73) za prednosti davatelja

leasinga navodi:

e stvaranje nove forme organizacije,

e U leasing naknadu se osim troSkova za davatelja leasinga kalkulira i njegova dobit
koju ostvari od ugovorenog leasinga,

e nabavom investicijskog dobra od proizvodaca i davanjem u leasing korisniku
leasinga financira se proizvodnja dobra te na taj nacin proizvoda¢ biva osloboden
svih poslova i obveza vezano za financiranje kupoprodaje,

e proizvodaci investicijskih dobara, kroz mogucénost leasinga si $ire krug novih
potencijalnih klijenata,

e povecanje likvidnosti proizvodaca,

e izbjegavanje troskova kreditiranja i osiguranja kredita za proizvodaca.

S obzirom kako se drustvo ve¢ bavi leasingom, svakako je ta djelatnost odabrana zbog svojih
prednosti koje donosi, a isto tako, za proizvodaca se isplati dati svoj objekt u proces leasinga.
Osim $§to je popularan nacin financiranja imovine, leasing ima i za davatelja i za primatelja

velikih prednosti koje su navedene i koje su prepoznate.
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4. ANALIZA TRZISTA I POSLOVANJA LEASING DRUSTAVA U RH

U Hrvatskoj je trenutno aktivno 15 leasing drusStava, a analizom mreznih stranica HANFA-e
moze se zakljuciti kako je broj leasing drustava od 2006. do 2021. opadao i to u velikom broj,
od 57 drustava do 15 koliko ih je sada. Sve se to moze pripisati i zakonskom uredenju kao i
sposobnostima drustva. U grafikonu 1. Leasing drustva u Hrvatskoj kroz godine mozemo uociti

kojom dinamikom se taj broj mijenjao.

BROJ LEASING DRUSTAVA

60
50
40
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20

10

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Grafikon 1. Leasing drustva u Hrvatskoj kroz godine

Izvor: Izrada autora

Prema hrvatskom zakonodavstvu, samo oni koji imaju odobrenje HANFA-e za obavljanje
djelatnosti leasinga mogu taj posao i obavljati. U Hrvatskoj, davatelji leasinga mogu biti
drustva iz drugih zemalja EU sa sjediStem u RH uz odobrenje HANFA-e, podruznice leasing

drustava iz drugih stranih leasinga te one kreditne institucije koje imaju sjediste u RH.

4.1 PODACI O LEASING DRUSTVIMA U RH

Trenutno je u Hrvatskoj aktivno 15 drustava koja su ovlastena za leasing. Od 2007. godine
kada je leasing drusStva krenuo uredivati Zakon o leasing drustvima, broj se smanjivao dok je
sada na navedenoj brojci od 15, a ta druStva je i moguce vidjeti u tablici 3. Ovlastena leasing

drustva u Republici Hrvatskoj. Analizirajuéi tablicu 3. Ovlastena leasing drustva u Republici
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Hrvatskoj, vidimo kako je odredeni broj druStava dio velikih banaka ili iz automobilske
industrije. Bankama je puno lakse ispuniti uvjete za leasing kako zbog svoje reputacije na
financijskom trzistu, tako i zbog svojih financijskih izvjestaja, a samim osnivanjima leasing
drustava, banke prosiruju svoj portfelj djelovanja. Velikim proizvodacima automobila sli¢na je

situacija kao i velikim bankama.

Tablica 3. Ovlastena leasing drustva u Republici Hrvatskoj

1. AGRAM LEASING d.o.o.

2. ALD Automotive d.o.0.

3. BKS - leasing Croatia d.o.0.

4. Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o.

5. i4next leasing Croatia d.o.0.

6. IMPULS-LEASING d.o.o.

7. Mobil Leasing d.o.0. za leasing nekretnina, vozila i strojeva
8. OTP leasing d.d.

9. PBZ-LEASING d.o.0.

10. PORSCHE-LEASING d.o.0.

11. Raiffeisen Leasing d.o.0.

12. SCANIA CREDIT HRVATSKA d.o.o.

13. Toyota Tsusho Leasing Croatia d.0.0. za leasing
14, UniCredit Leasng Croatia d.o.0.

15. Volvo Financial Services leasing d.0.0.0

lzvor: lzrada autora

U 2021., kao i u 2020. broj aktivnih leasing drustava bio je jednak, 15 aktivnih, a vrijednost
njihove imovine je sitno i narasla u odnosu na godinu ranije. Aktiva tj. imovina svih drustava
2020. godine bila je 19.704.217 , dok je 2021. godine ta vrijednost iznosila 19.937.973.
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4.2 KOMPARACIJA DVA DRUSTVA

Poslovanje dvaju odabranih leasing drustava analizirat ¢e se pomocu financijskih pokazatelja
— Erste & Steiermarkische S-Leasing d.o.o. i UniCredit Leasing Croatia d.0.0., koji su na prvom
i treCem mjestu na leasing trzistu u Republici Hrvatskoj u 2021. godini. Navedeno je i bilo
kriterij prema kojem je odabrano usporedivanje poslovanja ova dva leasing drustva.

Komparacija ova dva drustva provedena je za 2021. godinu.

4.2.1 UNICREDIT LEASING CROATIA D.O.O.

Prema podacima dostupnim na mreZnim stranicama, UniCredit Leasing Croatia d.o.o0. dio je
najvece leasing mreze Europi. Ovo drustvo nastalo je iz dugogodi$njeg financijskog poslovanja
Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH i Locat Leasing Spa, a od 2002. godine, nakon
ujedinjenja Bank Austria AG 1 HypoVereinsbank AG, postaju clanovi jedne od najvecih
europskih financijskih institucija. UniCredit Leasing Croatia d.0.0. prvotno je nosio ime HVB
Leasing Croatia d.0.0. dok nije 2007. promijenio ime. UniCredit Leasing Croatia d.0.0. u
potpunosti je financiran domacéim kapitalom, a registriran je za djelatnost financijski leasing.
Temeljni kapital poslovnog subjekta financiran je 100% domacim kapitalom. Ako analiziramo
samo posljednje dvije godine, UniCredit Leasing Croatia d.0.0. poslovao je s dobiti. Treba
spomenuti da, unato¢ uspjeSnom poslovanju, poslovni subjekt smanjivao je broj zaposlenih u

odnosu na prethodnu godinu.

4.2.2 ERSTE & STEIERMARKISCHE S-LEASING D.O.O.

Erste & Steiermarkische S-Leasing d.0.0. osnovan je u veljaci 1997. godine u Zagrebu gdje je
1 danas njegovo sjediSte, a tada se biljezi 1 pocetak njegovog djelovanja u Hrvatskoj. Erste
leasing financiran je pola domacim kapitalom, a pola stranim: Erste & Steierméarkische Bank
d.d. Rijeka i Steiermarkische Bank und Sparkassen AG. Erste leasing pokriven je svojim
poslovnicama u ve¢im gradovima RH. Erste leasing takoder je u posljednje dvije godine
poslovao s dobiti iako su ostvareni godisnji prihodi bili neSto manji te nije smanjivao broj

zaposlenih.
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5. POKAZATELJI

Financijski pokazatelji sluze kako bi se donijele odredene odluke te kako bi se uz pomo¢ njih
planiralo i1 kontroliralo stanje drustva. Financijskim izvjestajima drustva koristi se kako bi se
izracunali financijski pokazatelji. Analiza odabranih drustava provest ¢e se putem financijskih
pokazatelja. Prema Zager, Mami¢ Saler, Sever, Zager (2008) financijski pokazatelji ili
pokazatelji analize financijskih izvjestaja su racionalni brojevi gdje je jedna ekonomska
velicina u odnosu s drugom ekonomskom velicinom. Kako bi se izracunali financijski
pokazatelji potrebno je prouciti i analizirati podatke iz financijskih izvjestaja poduzeca. Za

analizu poslovanja u leasingu koriste se sljedeci financijski pokazatelji:

e Pokazatelji likvidnosti

e Pokazatelji zaduzenosti

e Pokazatelji aktivnosti

e Pokazatelji ekonomic¢nosti

e Pokazatelji profitabilnosti

Financijski pokazatelji su izraunati prema podacima dostupnim na stranicama Poslovne
Hrvatske, a dobiveni racunanjem 1 koriStenjem podataka iz racuna dobiti i gubitka te bilance,

osnovnih financijskih izvjesca.

5.1 POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Pokazatelji likvidnosti koje pratimo s nekoliko pokazatelja, a u kontekstu ovog rada pratimo
koeficijent tekuce likvidnosti, koeficijent ubrzane likvidnosti, koeficijent trenutne likvidnosti
kao i koeficijent financijske stabilnosti. Ovi pokazatelji pokazuju koliko je poduzece spremno

u kratkom roku podmiriti kratkoro€ne obveze.

Tablica 4. Pokazatelji likvidnosti izraunati za 2021. godinu prikazuje pokazatelje likvidnosti
s pripadaju¢im izraCunima za dva drustva koja analiziramo, Erste & Steiermérkische S-Leasing
d.o.0. iUniCredit Leasing Croatia d.0.0., a podaci su obradeni prema financijskim izvjeStajima

za dva promatrana poduzeca, a prema dostupnosti poslovnog portala Poslovna Hrvatska.
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Tablica 4. Pokazatelji likvidnosti izra¢unati za 2021. godinu

Koeficijent Kratkotrajna 1.212.700.600/ 905.205.600/
tekuce imovina/ 1.127.670.300= 957.417.300 =
likvidnosti Kratkoro¢ne 1,0754 0,9455

obveze
Koeficijent (Kratkotrajna (1.212.700.600- (905.205.600-
ubrzane imovina-zalihe) / 21.874.100)/ 11.099.300)/
likvidnosti Kratkoro¢ne 1.127.670.300= 957.417.300=

obveze 1,0560 0,9339
Koeficijent Novac / 114.209.200 / 3.118.100 /
trenutne Kratkoro¢ne 1.127.670.300 = 957.417.300 =
likvidnosti obveze 0,1013 0,0033
Koeficijent Dugotrajna 2.541.394.300 / 1.944.220.600/
financijske imovina / (Kapital i | (524.399.700 + (427.517.400 +
stabilnosti rezerve + 2.030.053.600)= 1.422.667.700) =

Dugoroc¢ne obveze) | 0,9949 1,0508

lzvor: Izrada autora

Koeficijent tekuée likvidnosti nam pokazuje u kojoj mjeri tekuca (kratkotrajna) imovina moze
pokriti tekuce (kratkoro¢ne) obveze. Ukoliko poduzece tezi k tome da likvidnost odrzava na
prihvatljivoj razini, pokazatelj mora biti 2 ili ve¢e od 2, §to bi tada znacilo da ima duplo vise

tekuce (kratkotrajne) imovine nego §to ima tekucih (kratkotrajnih) obveza.

1z navedene tablice, analizom je utvrden iznos koeficijenta tekuce likvidnosti, u Erste Leasingu
0,95 dok je u UniCredit Leasingu isti koeficijent 1,08 $to bi znacilo da je objema ku¢ama iznos
manji od 2 tj. imovina nije veca od obveza. Ipak, leasing je specifican po tome §to ovaj kriterij
teSko mogu zadovoljiti jer se oni u potpunosti oslanjaju na tude izvore financiranja pa dolazi

do velikog iznosa na stavci kratkoro¢ne obveze. (Sever Malis 1 Kal¢icek, 2016).
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Koeficijent ubrzane likvidnosti nam pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna (tekuc¢a) imovina,
kada se umanji za zalihe, moze pokriti kratkotrajne (tekuce) obveze. Zalihe imaju nizi stupanj
likvidnosti i od novca i od potrazivanja te im treba puno duze da bi se pretvorile u novac. Kod
potrazivanja je bitno da imaju visok stupanj naplativosti, a vrijednost koeficijenta ubrzane

likvidnosti bi trebala biti 1 ili veéa od 1.

Kod Erste Leasinga mozemo vidjeti da za 2021. godinu ima koeficijent 0,93, dok UniCredit
Leasing ovaj pokazatelj ima veéi od 1, to¢nije 1,06 Sto bi znacilo da potonje drustvo moze iz
novca i brzih sredstava pokriti tekuée (kratkoro¢ne) obveze, dok za Erste Leasing to nije bio

slucaj.

Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje koliko poduze¢a mogu podmiriti kratkoro¢ne
(tekuce) obveze iz novca koji je najlikvidnija imovina. Za koeficijent trenutne likvidnosti
specifi¢no je §to nema to¢no odredenu vrijednost, ali §to je veci to je bolje za poduzece. Prema
Zager, Mami¢ Saler, Sever i Zager (2008.) izra¢unavanjem ovog koeficijenta mozZe se zabuniti
korisnika jer ako dode do velike uplate na Ziro raun na dan izracunavanja koeficijenta, ispadne

da je koeficijent visok te korisnik moze donijeti krivi zakljucak.

Iz tablice mozemo vidjeti da je koeficijent trenutne likvidnost za Erste Leasing 0,003, a za
UniCredit Leasing iznosi 0,101 $to nam moZe pokazati kako su kod Erste Lesinga kratkoro¢ne

obveze malo pokrivene novcem, dok UniCredit Leasinga ipak ima nesto bolji odnos.

Koeficijent financijske stabilnosti pokazuje omjer dugotrajne imovine te zbroja kapitala i
rezervi te dugoroénih obveza. Pozeljno je da ovaj pokazatelj iznosi 1 ili manji od 1, a $§to mu
je vrijednost manja tada su i likvidnost i financijska stabilnost drustva vece tj. povecava se udio

radnog kapitala.

Iz tablice mozemo iscitati kako kod Erste Leasinga koeficijent financijske stabilnosti iznosi
1,05, a u UniCredit Leasingu taj koeficijent iznosi 0,99 te je kod UniCreditLeasinga bolja
financijska stabilnost.

52 POKAZATELJI ZADUZENOSTI

ZaduZenost govori o koriStenju tudih sredstava za vlastito financiranje tj. pokazateljima

zaduZzenosti racunamo koliko se neko poduzece financira iz svojih, vlastitih sredstava, a koliko
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iz tudih. Tablica 5. Pokazatelji zaduzenosti izraCunati za 2021. godinu prikazuje pokazatelje

zaduZzenosti s pripadajué¢im izraunima za dva drustva koja analiziramo.

Tablica 5. Pokazatelji zaduZenosti izrac¢unati za 2021. godinu

Koeficijent Ukupne obveze / | 3.157.723.900/ (1.422.667.700+957.417.3
zaduZenosti Ukupna 3.782.065.600= 00) / 2.851.314.400 =
imovina(aktiva) 0,8349 0,8347
Koeficijent Kapital / Ukupna | 524.399.700/ 427.517.400/
vlastitog imovina 3.782.065.600= 2.851.314.400 =
financiranja 0,1387 0,1499
Koeficijent Ukupne obveze / | 3.157.723.900 / 2.380.085.000 /
financiranja Kapital 524.399.700 = 427.517.400 =
6,0216 5,5672
Faktor Ukupne obveze / | 3.157.723.900 / 2.380.085.000 /
zaduZenosti (Neto dobit ili (50.030.000 + (38.032.400 +
gubitak + 156.268.600)= 55.866.900) =
Amortizacija) 15,3066 25,3472
Pokrice troskova | Dobit prije poreza | 61.084.900 / 46.406.400 /
kamata I kamata / Kamate | 19.599.200 23.358.200
= 3,1167 =1,9867
Stupanj pokri¢a | Kapital / 524.399.700/ 427.517.400 /
l. Dugotrajna 2.541.394.300 = 1.944.220.600 =
imovina 0,2063 0,2199
Stupanj pokri¢a | (Kapital (524.399.700+ (427.517.400 +
1. +Dugoroéne 2.030.053.600) / 1.422.667.700) /
obveze )/ 2.541.394.300= 1.944.220.600 =
Dugotrajna 1,0051 0,9517
imovina

lzvor: lzrada autora
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Koeficijent zaduZenosti nam pokazuje odnos ukupnih obveza i ukupne imovine tj. koliko
imovine je financirano iz tudih izvora. Ovaj koeficijent trebao bi iznositi 0,5 (50%), no §to je
nizi koeficijent bolje je za poduzeée. Sto je promatrana vrijednost manja, manja je i rizi¢nost

ulaganja u drustvo.

Kod Erste Leasinga vidimo iznos koeficijenta 0,8347, dok kod UniCredit Leasinga iznosi
0,8349, tj. kod oba drustva koeficijent je 83%. lako su njihovi koeficijenti visi od poZzeljnog
oni ipak jesu u skladu s djelatnosti leasing kuéa s obzirom kako se njihovi poslovi i financiraju

1z tudih izvora.

Koeficijent vlastitog financiranja koeficijent je koji pokazuje u kojem odnosu su kapital i
ukupna imovina poduzeca tj. koliko imovine je financirano iz vlastitog kapitala. Kod ovog

koeficijenta pozeljna vrijednost visa je od 0,5 (50%).

Iz tablice is¢itavamo da se Erste Leasing i UniCredit Leasing puno manje financiraju iz vlastitih
izvora jer im koeficijenti iznose 15% i 14%. No s obzirom na funkcioniranje leasing kuca,

rezultati su 1 o¢ekivani.

Koeficijent financiranja je keoficijent gdje mozemo vidjeti u kojem su odnosu ukupne obveze
i kapital, rizicnost ulaganja u poduzece, a njegova vrijednost trebala bi biti §to niZa, niza od 1.
Kod promatranih poduzeca koeficijenti su visoki, za Erste Leasing koeficijent iznosi 5,57 dok
kod UniCredit Leasinga iznosi 6,02. No, s obzirom opet na prirodu posla leasinga, o¢ekivano

je da su koeficijenti visoki.

Faktor zaduZenosti koeficijent je koji pokazuje koliko ¢e trebati godina da bi se uz postojece
uvjete poslovanja te ostvarivanja dobiti podmirile obveze. Bilo bi poZeljno da koeficijent iznosi
5 (godina) $to bi znacilo da poduzece nije solventno i da je prezaduzeno ukoliko svoje obveze

ne moze podmiriti unutar 5 godina.

Za Erste Leasing koeficijent zaduZenosti iznosi 25,35, a za UniCredit Leasing iznosi 15,31 Sto
¢e re¢i da oba poduzeca ne mogu podmiriti svoje obveze 25 1 15 godina i mozemo reci da su

oba prezaduZena.
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Pokri¢e troSkova kamata pokazuje dinami¢ku zaduZenost poduzeca. Ovaj pokazatelj
pokazuje koliko se troskovi kamata pokrivaju s dobiti prije oporezivanja, a pozeljno je da odnos
bude sto veci jer ukoliko je odnos veci time je manja rizi¢nost pokri¢a obveza po kamatama tj.

poduzece moze podmiriti troSkove kamata ukoliko bi se kreditno zaduzilo.

Prema izracunu u tablici, koeficijent kod Erste Leasinga iznosi 1,99, a kod UniCredit Leasinga
3,12. Pokazatelji nam govore da su kod Erste Leasinga kamate pokrivene 2 puta s dobiti prije
poreza, dok su kod UniCredit leasinga pokrivene 3 puta te je kod UniCredit leasinga

pokrivenost kamatama bolja.

Stupanj pokrica I. koeficijent je koji pokazuje odnos kapitala i dugotrajne imovine tj. trazi da
se iz vlastitih sredstava financira dugotrajna imovina. Sto je vrijednost koeficijenta niza, to je

bolji stupanj, trebao bi biti do 1.

Erste Leasing stupanj pokri¢a I. iznosi 0,219 dok za UniCredit Leasing iznosi 0,216 Sto bi
znacilo da niti jedno od ta dva drustva imaju mali koeficijent i da kapital ne pokriva dovoljno

dugotrajnu imovinu.

Stupanj pokri¢a II. koeficijent je koji pokazuje odnos dugoro¢nih izvora financiranja i
dugotrajne imovine tj. koliko je dugotrajna imovina pokrivena dugoro¢nim izvorima
financiranja- kapitalom i dugoro¢nim obvezama. Sto je vrijednost koeficijenta veéa od 1, to je

1 stupanj pokrica II. bolji.

Erste Leasing stupanj pokrica II. iznosi 0,95 , dok za UniCredit Leasing iznosi 1,01,5to dovodi
do zakljucka da je dugotrajna imovina kod UniCredit Leasinga pokrivena za 1,01 puta te je
rezultat povoljan. Erste Leasing stupanj pokri¢a II. ima neSto niZi te je nepovoljan, no za

izrazito mali broj od 0,05.

5.3 POKAZATELJI AKTIVNOSTI

Pokazateljima aktivnosti moZemo vidjeti koja je brzina cirkuliranja imovine u nekom
poduzecu. Pokazuje brzinu obrtaja kako kratkotrajne i dugotrajne tako i ukupne imovine.
Tablica 6. Pokazatelji aktivnosti izracunati za 2021. godinu prikazuje pokazatelje aktivnosti s

pripadaju¢im izraCunima za dva drustva koja analiziramo.

26



Goran Kovacevié: Stanje na trzisu leasing drustava u Republici Hrvatskoj (zavrsni rad)

Tablica 6. Pokazatelji aktivnosti izrac¢unati za 2021. godinu

Koeficijent Ukupni prihod /| 355.095.900 184.088.500 /
obrtaja ukupne | Ukupnaimovina |/3.782.065.600 = 2.851.314.400 =
imovine 0,0939 0,0646
Koeficijent Ukupni prihod / | 355.095. 900 184.088.500 /
obrtaja Kratkotrajna /1.212.700.600= 905.205.600=
kratkotrajne imovina 0,2928 0,2037

imovine

Koeficijent Ukupni prihodi / | 355.095.900 184.088.500 /
obrtaja Dugotrajna /2.541.394.300= 1.944.220.600 =
dugotrajne imovina 0,1397 0,0947

imovine

lzvor: Izrada autora

Koeficijent obrtaja ukupne imovine nam pokazuje brzinu cirkuliranja ukupne imovine s
obzirom na ukupni prihod koji poduzeée ostvaruje. Prema Zager i sur. (2008) koeficijent
obrtaja nam pokazuje koli¢inu obrtaja ukupne imovine poduzeéa u jednoj godini tj.
ucinkovitost drustva pri upotrebi svojih resursa. Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje

koliko jedna nov¢ana jedinica imovine stvori prihoda novéanih jedinica.

Iz tablice mozemo isc¢itati da kod Erste Lesinga ovaj koeficijent iznosi 0,06 $to bi znacilo da
¢e 1 jedinica ukupne imovine stvoriti 0,06 jedinica ukupnog prihoda, dok je kod UniCredit

Leasinga taj pokazatelj malo veci te iznosi 0,09 jedinica ukupnog prihoda.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prema navodima Zager i sur. (2008) treba pokazati
koliko jedna novc€ana jedinica kratkotrajne imovine stvara novc€anih jedinica prihoda. Cilj
svakog poduzeca je prodati zalihe koje ima tj. maksimizirati profit te bi pokazatelj trebao biti

Sto veci. Vrlo su sli¢ni koeficijenti kod oba promatrana poduzeca, 0,20 kod Erste Lesinga te
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0,29 kod UniCredit Leasinga te njihova kratkotrajna imovina obrne sli¢éno nov¢anih jedinica

prihoda.

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine treba pokazati koliko jedna novcana jedinica
dugotrajne imovine stvara novc¢anih jedinica prihoda te koeficijent treba biti $to veéi. Kod
UniCredit Leasinga koeficijent je malo veci nego kod Erste Leasinga (0,139 1 0,094) te nam
govori da ¢e jedna jedinica dugotrajne imovine stvoriti 0,139 jedinica ukupnog prihoda kod
UniCredit Leasinga te 0,094 kod Erste Leasinga.

5.4 POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

Ekonomicnost znaci kolika je Stedljivost prilikom ostvarivanja ucinaka, a pri tome se prati
odnos ostvarenog i utro§enog u nekom radnom procesu. Prema Zager i sur. (2008) pokazatelji
ekonomicnosti pokazuju odnos prihoda i rashoda, te koliko prihoda ostvari jedinica rashoda, a
pozeljno je da su veéi od 1 jer Sto je pokazatelj vedi, to se ostvaruje vise prihoda u odnosu na
rashod. Tablica 7. Pokazatelji ekonomicnosti izracunati za 2021. godinu prikazuje pokazatelje

ekonomicnosti za dva promatrana poduzeca s pripadajuéim izracunima.

Tablica 7. Pokazatelji ekonomi¢nosti izra¢unati za 2021. godinu

Ekonomi¢nost Ukupni prihod /| 355.095.900/ 184.088.500 / 129.331.300=
ukupnog Ukupni rashod 266.751.800 = 1,4234

poslovanja 1,3312

Odnos kamatnih | Kamatni prihodi / | 119.308.700 / 100.685.500 /23.358.200=
prihoda i Kamatni rashodi | 19.599.200 = 4,3105

rashoda 6,0874

Odnos ukupnih | Ukupni prihodi / | 355.095.900/ 184.088.500/ 113.052.700
prihoda i Operativni 273.238.700= =

troSkova troSkovi 1,3000 1,6283

lzvor: Izrada autora
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Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja pokazatelj je koji pokazuje odnos ukupnih prihoda i
ukupnih rashoda, te pokazatelj treba biti veéi od 1 jer time pokazuje da drustvo bolje

rasporeduje svoje resurse i u odnosu na rashode ostvaruje puno vise prihoda.

Kod oba promatrana drustva mozemo vidjeti da su koeficijenti veci od 1 kako je i pozeljno te

iznose 1,41 1,3 te nam to govori da su prihodi veci u odnosu na rashode.

Odnos kamatnih prihoda i rashoda pokazatelj je koji mjeri odnos kamatnih prihoda i rashoda

I taj pokazatelj bi trebao biti §to veci jer su tada prihodi veéi od rashoda.

Kod oba promatrana drustva, koeficijenti su veci te iznose 4,3 i 6,09 $to znaci da su kamatni

prihodi ve¢i od kamatnih rashoda.

Odnos ukupnih prihoda i troskova pokazatelj je koji mjeri odnos ukupnih prihoda i
operativnih troskova. Operativni troskovi u ovom sluéaju se odnose na troskove vrijednosnog

uskladenja 1 ostale poslovne rashode.

Ukupni prihodi su kod oba drustva veci od operativnih troSkova $to se iz tablice moze i i§¢itati,
Erste Leasing za 3 jedinice ima 1 ve¢i ukupni prihod u odnosu na operativni troSak od UniCredit

Leasinga.

5.5 POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

Pokazatelji profitabilnosti pokazuju zaradu poduzeca i jedni su od najvaznijih tj. pokazuju
djelovanje likvidnosti, upravljanje imovinom i dugovima na ostvarenje profita drustva. Tablica
8. Pokazatelji profitabilnosti izraunati za 2021. godinu prikazuje pokazatelje profitabilnosti s

pripadaju¢im izracunima za dva drus$tva koja analiziramo prikazane u postotcima.

Tablica 8. Pokazatelji profitabilnosti izra¢unati za 2021. godinu (%6)

Bruto profitna | Dobit prije (61.084.900+19.599.200)/ | (46.406.400+23.358.200)/
marza poreza+ kamate | 355.095.900= 184.088.500=
/ Ukupni prihodi | 22,72% 37,90%
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Neto profitna | Neto dobit + 50.030.000 +19.599.200/ | 38.032.400 + 23.358.200/
marza Kamate / 355.095.900= 184.088.500=

Ukupni prihodi | 19,61% 33,35%
Bruto Dobit prije (61.084.900+19.599.200) | 46.406.400+ 23.358.200
rentabilnost poreza+ kamate | /3.782.065.600= /2.851.314.400=
imovine / Ukupna 2,13% 2,45%

imovina
Neto Neto dobit+ 50.030.000+ 19.599.200 | 38.032.400 + 23.358.200/
rentabilnost Kamate / /3.782.065.600= 2.851.314.400=
imovine Ukupna imovina | 1,84% 2,15%
Rentabilnost Neto dobit / 50.030.000/ 38.032.400 /
glavnice Kapital 524.399.700= 427.517.400 =

9,54% 8,90%

Izvor: Izrada autora

Bruto profitna marza pokazatelj je koji mjeri zbroj bruto dobiti (dobiti prije oporezivanja) i
kamata s ukupnim prihodima poduzeca te kada je koeficijent veci tada je i poduzece uspjesnije

kod ostvarivanja zarade.
Koeficijent bruto profitne marze vec¢i je kod Erste Leasinga u odnosu na UniCredit Lesing.

Kod Erste Leasinga ostane 37,90% ukupnih prihoda nakon $to se podmire svi troskovi tj. prije
poreza i kamata, drustvo ostvaruje 0,37 novc¢anih jedinica dobiti. Kod UniCredita su postotci

nesto manji tj. iznose 22,72%.

Neto profitna marza pokazuje nam zbroj neto dobiti (dobit nakon oporezivanja) i kamata s
ukupnim prihodima poduzeca. Sto je koeficijent veéi to je i poduzeée uspjesnije kod

ostvarivanja zarade. Bruto i neto marza razlikuju se upravo u poreznom opterecenju.

Neto profitna marZa najprecizniji je pokazatelj koji su konac¢ni ucinci poslova koji su se
realizirali te koji postotak prihoda ostaje, a kojim se moze raspolagati, a ujedno i najpreciznije
pokazuje konac¢ni ucinak realiziranog posla. Takoder ovaj koeficijent pokazat ¢e nam koliko

posto prihoda ¢e ostati u obliku dobiti za daljnje raspolaganje.

Koeficijent neto profitne marze veci je kod Erste Leasinga u odnosu na UniCredit Lesing.
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Kod Erste Leasinga ostane 33,5% ukupnih prihoda za financiranje neto dobiti nakon $to se
podmire svi troskovi tj. drustvo ostvaruje 0,33 novcanih jedinica neto dobiti na jednu jedinicu
prihoda. Kod UniCredita su postotci nesto manji tj. iznose 19,61% odnosno ostvaruje manje

neto dobiti na jednu jedinicu prihoda.

Bruto rentabilnost imovine pokazatelj je koji mjeri koliko ¢e poduzecée ostvariti dobiti prije
poreza i kamata u odnosu s ukupnom imovinom, a prema Zager i sur. (2008) pozZeljno je da
pokazatelj ima S§to vecu vrijednost. Ova vrijednost ovisi 0 djelatnosti drustva jer ako je niza
dobit po novc€anoj jedinici, stupnjevi intenzivnosti imovine su veci, a to zahtijeva vecu

investiciju za ostvarivanje dobiti.

Kao sto tablica prikazuje, ovaj pokazatelj slican je u oba drustva te pokazuje koliko nov¢anih

jedinica dobiti prije poreza i kamata stvara jedna nov¢ana jedinca imovine.

Neto rentabilnost imovine pokazatelj je koji pokazuje ostvarenje neto dobiti poduzeca ako

uzmemo u odnos ukupnu imovinu, a koeficijent treba biti Sto veéi.

U tablici je vidljivo da je veci koeficijent Erste Leasinga (2,15) dok je u UniCredit Leasingu

koeficijent manji (1,84) te jedna nov¢ana jednica u Erste ostvari vecu dobit.

Rentabilnost glavnice koeficijent je koji pokazuje ostvarenje neto dobiti u odnosu prema
kapitalu drustva, a isti bi trebao biti $to visi jer pokazuje dobiveni povrat od ulaganja. Ako je

koeficijent visok poduzecu bi se isplatilo koristiti tudi kapital.

Erste Leasing ima koeficijent 8,90%, dok UniCredit Leasing ima koeficijent 9,54%.

Iz svega navedenog mozemo zakljuciti te potvrditi da su 1 Erste Leasing kao 1 UniCredit
Leasing drustva koja jako dobro posluju §to se prema pokazateljima moglo 1 vidjeti te su

opravdali svoje pozicije.
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6. ZAKLJUCAK

Leasing se danas sve ¢eSc¢e koristi za nabavljanje investicijskih dobara i financiranje istog, a
samim time postao je i alternativa za kredit u banci. Alternativa bankarskom kreditu je takoder
1 iz razloga $to je kod financiranja leasing ugovorom process brzi i jednostavniji, a uz to nije
potrebno zaloziti vlastitu imovinu. Leasing ugovor najcesce sklapaju oni korisnici kojima je
dobro potrebno za rad, a ne moraju nuzno postati vlasnici nad istim. Dvije su strane koje ¢ine
leasing ugovor, primatelj i davatelj leasinga te sam object leasinga oko kojeg se i sklapa ugovor.
Ovim pravnim poslom davatelj leasinga pribavlja trazeno dobro za primatelja leasinga po

odredenim uvjetima, a primatelj to dobro koristi na dogovoreni rok te dogovorenu naknadu.

U ovom radu podrobnije se objasnio pojam leasinga te trziste leasinga u Republici Hrvatskoj.
Leasing kao i svaki oblik financiranja, od kojih su najsli¢niji i objasnjeni u radu, ima raznih
prednosti kao i nedostataka koji ugovarateljev odabir ¢ine lakSim ili tezim, no u odnosu na
ostale oblike financiranja, leasing je jednostavniji za ugovaranje, a njime poduze¢e nema rizik
da ¢e mu oprema zastarjeti. Jednako tako, u radu su objasnjene dvije vrste leasinga, a prema
koriStenju u Republici Hrvatskoj: operativni i finacijski. Za obje strane leasing ugovora, ove
vrste leasinga imaju i svojih prednosti kao i nedostataka ovisno o poslovanju poduzeca kao i o

njegovom financijskom stanju.

Zajedno sa svime navedenim, odabrana su dva leasing drustva u Republici Hrvatskoj prema
kriteriju njihove uspjesnosti 1 prema njihovim pozicijama na tablici leasing druStava- Erste &
Steiermarkische S-Leasing d.o.0. i UniCredit Leasing d.o.0. Financijska analiza poslovanja
navedenih leasing druStava napravljena je prema 5 financijskih pokazatelja. Analizom ovih 5
financijskih pokazatelja zakljucuje se kako je za oba drustva financijska analiza pozitivna I
imaju pozitivne vrijednosti. Ocekivano, pokazatelji likvidnosti su mali, a pokazatelji
zaduZenosti veliki jer se djelatnost leasinga financira iz tudih izvora, a samim time su
kratkoroc¢ne obveze velike. Pokazatelji aktivnosti su pozitivni kao i pokazatelji ekonomicnosti
prema kojima se vidi da su prihodi ipak ve¢i od rashoda, a isto se moze reéi i za pokazatelje
profitabilnosti. Specifi¢no za leasing djelatnost je i veca rentabilnost kapitala od rentabilnosti
imovine no iz razloga $to ova drustva s knjigovodstvenog aspekta imaju mali udio kapitala u

pasivi.

S obzirom na odabrana poduzeca, rezultati su oekivano dobri te su poduzecéa uspjeSna u svojim

djelatnostima.
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