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1. UVOD

Financijski izvjestaji predstavljaju rezultat prikupljanja, analiziranja i obrade financijskih
podataka. Koriste ih razlicite interesne skupine s ciljem poboljSanja razumijevanja poslovanja
poduzeca te donoSenja pravovremenih i to¢nih poslovnih odluka umanjujuci na taj nacin rizik
poslovanja. Interesne skupine koje zanimaju financijski izvjestaji su, uz dionicare, i poslovni

partneri (npr. banke) te drzavne institucije (npr. Porezna uprava).

Struktura 1 sadrzaj financijskih izvjeStaja u Republici Hrvatskoj formalizirani su prema
Medunarodnim Standardima Financijskog IzvjeStavanja (dalje u tekstu: MSFI) i
Medunarodnim Racunovodstvenim Standardima (dalje u tekstu: MRS), ¢iji su obveznici
velika poduzeca te Hrvatskim Standardima Financijskog Izvjestavanja (dalje u tekstu: HSFI),

¢iji su obveznici srednja, mala i mikro poduzeca.

Izvjestavanje po poslovnim segmentima regulira MSFI 81 koji je 2008. godine zamijenio
MRS 14 te nadopunio neke njegove nedostatke kao $to su segmentne informacije koje su se
do 2008. godine izvodile iz financijskih stavki poslovnih izvjestaja, a nakon uvodenja, iz
informacija koje su menadzeri koristili za upravljanje poduze¢em MSFI 8 se primjenjuje
samo na poslovne subjekte ¢ijim se duznickim ili vlasni¢kim instrumentima kotira na burzi ili
na poslovne subjekte koji su u procesu podnoSenja zahtjeva za izlazak na uredena trzista.
Ukoliko subjekt ne zadovoljava niti jedan od navedenih kriterija, informacije koje prikazuje u

financijskim izvjestajima ne smije nazivati segmentnim informacijama.

Rad ¢e se bazirati na istrazivanju poslovnih segmenata poduzeca ¢iji duznicki ili vlasnicki
papiri kotiraju na Zagrebackoj burzi te njihovim sadrzajem i uskladenosti sa MSFI 8.

1.1. Definicija problema

Predmet istrazivanja diplomskog rada jest ispitivanje uspjeSnosti poslovnih segmenata
poduzeca €iji vrijednosni papiri kotiraju na sluzbenom trziStu Zagrebacke burze. Takoder, rad
¢e se bazirati na testiranju kvalitete izvjeStavanja po segmentima kako bi se utvrdila

efikasnost, uskladenost i primjena MSFI 8. Uspjesna primjena ovog standarda zahtjeva

'Dumbrava, P., Sucala, L. & Breban, L. (2009): IFRS 8- Operatng Segments, [Internet], raspoloZivo na:
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.1005.313&rep=repl&type=pdf, [10.02.2017.]


http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.1005.313&rep=rep1&type=pdf

dosljedno i inteligentno koristenje razlic¢itih ra¢unovodstvenih alata i financijskih elemenata
racunovodstvenih izvjeStaja na nain da se jasno izraZzavaju sve bitne stavke neophodne za

razumijevanje polozaja i poslovne uspjesnosti segmenata poduzeca.

Kroz istrazivanje ¢e se spoznati da li sva poduzeéa, Cijim se duzni¢kim ili vlasnickim
instrumentima trguje na uredenom javnom trziStu, uredno ispunjavaju svoje obveze koje su
duzni ispuniti zbog toga Sto su obveznici primjenjivanja MSFI 8. U ovom radu detaljnije ¢e
se istraziti da li poduzecéa objavljuju sljedece informacije o svojim poslovnim segmentima:
op¢e informacije, informacije o iskazanoj dobiti, gubitku, imovini i obvezama, osnove

mjerenja te uskladivanje ukupnih prihoda, iskazane dobiti, gubitka i obveza segmenata.

Kod istrazivanja uspjesnosti segmenata poslovnog subjekta u obzir ¢e se uzimati financijski
pokazatelji te ¢e se pokusSati dati odgovor na pitanje da li je nuzno istina da najveci poslovni
segmenti poduzeca donose najvecu zaradu poduzecu. Sva ova istraZivanja ¢e se voditi na
poslovnim subjektima koji kotiraju na Zagrebackoj burzi, i to na njenom sluzbenom trzistu

tijekom 2016. godine.

Izvjestavanje po segmentima je bitno kako zbog poslovanja samog poslovnog subjekta, tako i
zbog razumijevanja njegovog poslovanja od strane razli¢itih interesnih grupa, poput banaka,
poslovnih partnera, drzavnih institucija, ali 1 konkurenata. Stoga ¢e se postaviti temeljne
hipoteze koje se ticu suglasnosti poslovnih segmenata sa MSFI§ te sa segmentnom
uspjesnosti.Prema Zakonu o raunovodstvu, poduzeca ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na
uredenom trZiStu ili su u procesu podnoSenja prijave za uvrStavanje na burzu obveznici su
sastavljanja financijskih izvjeStaja prema MRS-evima i MSFl-evima. Budu¢i da MSFI 8
ureduje izvjeStavanje po segmentu, ocekuje se da ¢e se drustva iz uzorka pridrzavati odredbi
standarda. Medutim, zbog problema prakticnog razumijevanja standarda, njihovih sloZenosti
te nedorecenosti 1 neuskladenosti, gospodarski subjekti Cesto ne ispunjavaju sve njihove
zahtjeve. Sukladno prethodno navedenim argumentima, moze se postaviti prva hipoteza koja

se odnosi na uskladenost s MSFI-evima.
Hq: Informacije o segmentima prikazane su u skladu s MSFI 8.

Poduzeca najces¢e odreduju segmente prema svojim poslovnim djelatnostima. Polazeci od te
tvrdnje, logi¢no bi bilo zakljuciti da ¢e najvaznija poslovna djelatnost (najveci segment) biti 1

najprofitabilnija za druStvo. Dakako, postoje slucajevi koji dokazuju da upravo inferiornije



djelatnosti poduze¢a (manji segmenti) donose najvecu dobit. Prema tome, druga se hipoteza

odnosi na analiziranje profitabilnosti najve¢eg segmenta.

H>: Najve¢i poslovni segment poduzeca je najprofitabilniji.

1.2. Cilj rada

Ciljevi istrazivanja su utvrditi koliko su informacije o segmentima u financijskim
izvjestajima sukladne s MSFI 8 te utvrditi da li postoji povezanost veli¢ine 1 profitabilnosti
poslovnih segmenata. Dakle, hipoteza koja tvrdi da su informacije o segmentima prikazane u
skladu s MSFI 8 moze se ili potvrditi ili opovrgnuti. Isto tako moguce je prihvatiti ili odbaciti
drugu hipotezu koja tvrdi da najveéi poslovni segment poduzeca koja kotiraju na Zagrebackoj
burzi poslovnom subjektu donosi najveéi profit. Prethodno navedeno znaci da je potrebno
utvrditi povezanost izmedu veli¢ine segmenata te profita koje pojedini segmenti donose

poduzecu.

1.3. Metode rada

Za potrebe diplomskog rada koristit ¢e se nekoliko metoda analiziranja informacija
neophodnih za kvalitetno pristupanje problemu: induktivha metoda (nacin zakljucivanja
kojim se analizom pojedinih ¢imbenika dolazi do opceg zakljucka), deduktivna metoda (kod
koje se iz op¢ih sudova dolazi do pojedina¢nih zaklju€aka te sluzi za objasnjenje Cinjenica 1
zakona), metoda analize (nain zaklju€ivanja koji se temelji na raS¢lanjivanju slozenih
pojmova na one jednostavnije). Nadalje, metoda analize dijeli se na deskriptivnu (koja
opisuje elemente u nekoj cjelini) te eksplikativnu (kada se cjelina pokusava objasniti nekim
njenim pojedinim elementima).Koristit ¢e se 1 metoda sinteze (postupak objas$njavanja
stvarnosti kroz sintezu jednostavnih sudova u sloZenije po zakonitostima formalne logike),
metoda dokazivanja (koja obuhvaca sve prethodno navedene metode te joj je cilj utvrditi
to¢nost neke spoznaje), metoda opovrgavanja (metoda suprotna prethodnoj, kada se provodi
postupak pobijanja odredene teze) te metoda deskripcije (metoda jednostavnog opisivanja
¢injenica, predmeta i1 procesa u prirodi te njihovih odnosa i1 veza, ali ne na znanstvenom
tumacenju 1 objasnjavanju). U radu ¢e takoder biti zastupljena i metoda brojenja (sluzi za

utvrdivanje broja elemenata nekog skupa). Isto tako, koristit ¢e se i metoda usporedbe te ¢e

3



sena temelju usporedbe pokazatelja pojedinih poduzeéa i njihova udjela u cjelokupnom

uzorku doéi do konaénih rezultata.

Glavni doprinos diplomskog rada i njegova istrazivanja ocitovat ¢e se u pogledu davanja
odgovora na pitanje da li i u kojem su stupnju sukladni financijski izvjestaji s MSFI 8 onih
poslovnih subjekata ¢iji financijski instrumenti kotiraju na uredenom trzistu. Odgovor na
prethodno pitanje mogao bi biti od koristi razli¢itim financijskim analitiCarima te stranim
ulagacima koji ¢e temeljem ovih informacija lakSe procijeniti rizik ulaganja te potpunost i
iskoristivost  financijskih izvjestaja gospodarskih subjekata ¢ijim se financijskim

instrumentima trguje na Zagrebackoj burzi.

Ranija istrazivanja su se najvise bazirala na otkrivanju uzroka nepotpune prakti¢éne primjene
MRS-eva i MSFl-eva u Republici Hrvatskoj i rjeSavanju problema sukladnosti. S druge
strane, ovaj rad ¢e se bazirati na evaluaciji nepotpune sukladnosti pa se moze re¢i da do sada

nije bilo radova sli¢ne tematike.

Rad moze biti smjernica stvarnog prihvacanja i sukladnosti medunarodnih direktiva ostalim
poduze¢ima koja se nece nalaziti u ovom uzorku, a obvezna su sastavljati financijske
izvjeStaje sukladno obvezama MSFI 8. Takoder, moze biti od koristi pri boljem

razumijevanju segmenata i njithovih znacenja upravljatkom dijelu poduzeca.

1.4. Struktura rada

Diplomski rad ¢e se bazirati na financijskim izvjestajima namijenjenima eksternim
korisnicima. Tocnije, predmetom ovog istraZivanja se smatra jedan bitan dio financijskog
izvjestavanja - izvjeStavanje po poslovnim segmentima. U prvom dijelu rada ¢e biti rijeci o
sadrzaju financijskih izvjestaja, njihovoj strukturi te stvarnom znaéenju za eksterne korisnike
te razne interesne skupine. Naravno, bitna komponenta diplomskog rada su racunovodstveni
standardi po kojima su financijski izvjestaji 1 formirani. Posebno ¢e se obratiti pozornost na
MSFI 8, sukladno kojem se sastavljaju segmentni financijski izvjestaji koji i jesu glavna tema

diplomskog rada.

Drugi dio rada donosi dvije hipoteze. Prva pretpostavlja da su izvjestaji po segmentu

sastavljeni u skladu s MSFI 8, a druga da je najveéi poslovni segment najprofitabilniji. Citavo

4



istrazivanje ¢e se provoditi na uzorku gospodarskih subjekata Ciji vrijednosni instrumenti
kotiraju na Zagrebackoj burzi, na nain da ¢e se u razmatranje uzeti samo ona poduzeca sa
sluzbenog trzista. U uzorak se nece uvrStavati financijske institucije te poduzecéa ¢iji se
financijski izvjeStaji nisu mogli prona¢i na sluzbenim internet stranicama Financijske

agencije.

Odredit ¢e se opce segmentne informacije koje ¢e se ponderirati i vrednovati te usporedivati
sa financijskim izvjestajima temeljem razlicitih istrazivac¢kih metoda. Isto tako, odredit ¢e se i
pokazatelji uspjesnosti, kojima ¢e se ispitivati profitabilnost najveéeg segmenta gospodarskog

subjekta.

U zadnjem dijelu, na temelju rezultata istrazivanja, donijet ¢e se zakljucak, sukladno kojem

¢e se ili prihvatiti ili odbaciti prvotno navedene hipoteze.



2. EKSTERNO FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE

Racunovodstvene informacije su informacije sadrzane u financijskim izvjestajima poslovnih
subjekata®. Osnovni cilj postojanja financijskih izvjestaja i ratunovodstvenih informacija je
potpora procesu odlu¢ivanja. Njihova vaznost posebno dolazi do izraZaja na trzistima kapitala
gdje predstavljaju osnovni input za odluke investitora. Financijsko izvjeStavanje je, uz
dodatne obveze i dobrovoljne informacije, dio korporativnog izvjestavanja koje su poslovni

subjekti duzni prezentirati javnosti.

Financijsko izvjeStavanje predstavlja komuniciranje informacija koje evidentira i mjeri
financijsko radunovodstvo prema vanjskim korisnicima®. Financijsko izvjestavanje je bitan
element uspjesnog funkcioniranja trzista kapitala. Njegova uloga je visestrukam ali najbitnija
je smanjenje informacijske asimetrije. Naime, transparentnijim financijskim izvjestavanjem
smanjuje se mogucénost racunovodstvenih prijevara i manipulacija koje su u proslosti iz

temelja uzdrmale trzista kapitala.

Financijski izvjestaji dijele se na obvezne i dobrovoljne. Obvezni su oni koji su zakonom
regulirani te su obi¢no pod nadlezno$¢éu neovisnih institucija koje razvijaju ra¢unovodstvene
standarde. Na svjetskoj razini najpoznatiji sulnternational Accounting Standards Board (dalje
u tekstu: IASB) i Financial Accounting Standards Board (dalje u tekstu: FASB)*. Takoder,
obvezne financijske izvjestaje oblikuju i regulatorne institucije, od kojih je na svjetskoj razini

najpoznatija Securities and Exchange Commission (dalje u tekstu: SEC).

Regulatorne institucije, kao i institucije koje se bave razvijanjem standarda imaju za cilj
povecati razinu transparentnosti financijskih izvjeStaja. Svrha pooStravanja regulacija je
povecanje efikasnosti trziSta. Kada menadzeri posjeduju mnogo vise informacija o vrijednosti
drustva nego njegovi dioniCari dolazi do nepravilnosti u odlu¢ivanju, odnosno problema
nepovoljnog izbora §to stvara nepovjerenje u financijske izvjestaje i neefikasnost trzista. Da
bi se taj problem uspio rijesiti, bitno je smanjiti informacijsku asimetriju Sto je visSe moguce.
lako se ona nikad neée moc¢i u potpunosti ukloniti, kroz kontinuirano poboljSanje 1

unaprjedenje zakona, pravilnika i direktiva svakako dolazi do njezinog smanjenja.

2Gill, J.O., Chatton, M. (1999): Understanding Financial Statements, [Internet], raspoloZivo na:
http://cengagesites.com/academic/assets/sites/axz0/1560524251pv.pdf, [11.02.2017.].

3Cular, M. (2010): Analiza kvalitete godi$njeg izvjeséa u Republici Hrvatskoj, Diplomski rad, Ekonomski
fakultet u Splitu, Split

“Baldarelli, M.G., Demartini, P., Mo3nja-Skare, L. & Paolini, P. (2012): Accounting Harmonisation for SMES
in Europe: Some Remarks on IFRS for SMES and Empirical Evidences, [Internet], raspoloZivo
nahttp://hrcak.srce.hr/file/151795, [11.02.2017.].


http://cengagesites.com/academic/assets/sites/axzo/1560524251pv.pdf
http://hrcak.srce.hr/file/151795

Dobrovoljni financijski izvjestaji sluze za javno promoviranje poslovnih subjekata. Sadrze
razliCite financijske 1 nefinancijske izvjestaje koji nisu nuzni za objavljivanje s ciljem
podizanja razine transparentnosti. Ova praksa suvremenih gospodarskih subjekata ima za cilj
smanjenje rizika ulaganja i smanjenje troskova financiranja. Najces$ée je rije¢ o razli¢itim
menadzerskim analizama, prognozama te sastancima s poslovnim analitiCarima.
Objavljivanjem ovakvih informacija stjeCe se povjerenje ulagata te poboljSanje ugleda
drustva te je evidentno da ovaj tip informacija donosi viSestruke koristi gospodarskim

subjektima.

2.1.Glavne karakteristike financijskih izvjeStaja

Financijski izvjestaji predstavljaju financijsko stanje i financijski promet poslovnog subjekta.
Predstavljaju finalni cilj ra¢unovodstvenog sustava koji nastaje kao rezultat prikupljanjam
procesiranja i obrade ra¢unovodstvenih podataka. Za informacije u financijskim izvjestajima
bitno je da budu relevantne, pouzdane i razumljive osobama kojima su namijenjeni. Prema
Zakonu o0 racunovodstvu “..financijski izvjeStaji moraju pruziti istinit i fer prikaz

financijskog poloZaja i uspjesnosti poslovanja™.

Razlikujemo pet temeljnih financijskih izvjestaja: lzvjestaj o financijskoj dobiti na kraju
razdoblja, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja, Izvjestaj o promjenama kapitala tijekom

razdoblja, Izvjestaj o nov€anim tokovima tijekom razdoblja i Biljeske.

2.1.1. Izvjestaj o financijskoj dobiti na kraju razdoblja

Izvjestaj o financijskoj dobiti na kraju razdoblja ili bilanca sustavno prikazuje pregled
imovine, obveza i kapitala na odredeni dan. Njena glavna karakteristika je stati¢nost. Sastoji
se od aktive (imovina gospodarskog subjekta) i pasive (obveze i kapital gospodarskog
subjekta). Izmedu aktive i1 pasive mora postojati jednakost, iz ega se zakljuCuje da je

imovina uvijek jednaka kapitalu i obvezama.

>Narodne novine, (2016): Zakon o radunovodstvu, Narodne novine d.d. Zagreb, broj 120.



Prema Zakonu o raunovodstvu®,imovinu predstavljaju resursi koje kontrolira poduzetnik kao
rezultat proslih poslovnih dogadaja i iz kojih se u buduénosti o¢ekuju priljevi ekonomskih
koristi. Dakle, imovina se prikazuje u bilanci ako se: od nje oc¢ekuje buduca ekonomska
korist, njena vrijednost moze pouzdano izmjeriti i ako je pod kontrolom poduzetnika. Dijeli
se na kratkotrajnu i dugotrajnu. U kratkotrajnu imovinu spada imovina s rokom realizacije do

godine dana i s pojedinacnom vrijednosti manjom od 3.500,00 kn. Najces¢e su to:

e zalihe sirovina i materijala, proizvodnja u tijeku, gotovi proizvodi i sl.

e potrazivanja,

e financijska imovina: zajmovi, vrijednosni papiri, udjeli (dionice), dani krediti i
depoziti i sl.

e novac u banci i blagajni.

Dugotrajna imovina je imovina ¢ija je vrijednost ve¢a od 3.500,00 kn s realizacijom duljom
od jedne godine. NajceS¢e se koristi pri vlastitim proizvodnim procesima gospodarskog

subjekta. U dugotrajnu imovinu spada:

e materijalna imovina,
e nematerijalna imovina,
e financijska imovina,

e dugotrajna potraZivanja.

Pasiva bilance dijeli se na kapital i obveze. Kapital se dijeli na uplaceni (nastaje uplatom
sredstava od vlasnika) i1 na zaradeni (nastaje pozitivhim poslovanjem poduzeca). Uplaceni
kapital obuhvaca upisani temeljni kapital i kapitalne rezerve, a zaradeni obuhvaca rezerve iz

dobiti, revalorizacijske rezerve, zadrzanu dobit tedobit tekuce godine.

Druga stavka pasive, obveze, mogu biti kratkorocne 1 dugoro€ne. Za kratkoroCne obveze se
ocekuje da ¢e biti podmirene u redovitom poslovnom ciklusu, da ¢e biti podmirene u roku od
jedne godine, da se drze radi trgovanja te da poduzetnik nema pravo odgoditi njihovo

podmirivanje najmanje dvanaest mjeseci nakon datuma bilance.

Dugoroc¢ne obveze moraju biti podmirene u roku duljem od godine dana, te u njih najceSce

spadaju obveze prema povezanim druStvima, kreditnim institucijama, dobavlja¢ima i sl.

®Ibid.



2.1.2. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja je financijski izvjestaj koji prikazuje uspjesnost
poslovanja gospodarskog subjekta kroz vremensko razdoblje. Sadrzi sve prihode i rashode te
financijski rezultat gospodarskog subjekta.

Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske Koristi tijekom razdoblja ili smanjenje obveza,
Sto ima za posljedicu povecanje glavnice. Dijele se na: poslovne prihode, financijske prihode,
nerealiziranu dobit te ostale izvanredne prihode. Poslovni prihodi, koji su najucestaliji,

priznaju se ukoliko su zadovoljeni sljedeéi uvjeti:

e poduzetnik je prenio na kupca znacajne rizike i koristi nad robom ili proizvodom,

e poduzetnik nema kontrolu nad prodanom robom ili proizvodom,

e iznos prihoda od prodaje robe ili proizvoda moze se pouzdano izmjeriti,

e postoji oCekivana vjerojatnost da ¢e ekonomske koristi povezane s transakcijom
pritjecati kod poduzetnika,

e trodkovi vezani za prodaju proizvoda se mogu pouzdano izmjeriti’.

Rashodi predstavljaju smanjenja ekonomske koristi kroz obra¢unsko razdoblje koji su nastali
u obliku odljeva ili smanjenja imovine, a povecanja obveza $to ima za posljedicu smanjenje
vlastitog kapitala. Rashodi se dijele na redovne rashode, gubitke te nerealizirane gubitke, a

priznaju se ukoliko zadovoljavaju:

¢ nacelo nastanka poslovnih dogadaja,

e nacelo opreznosti,

e nacelo suceljavanja prihoda i rashoda,

e rashodi se priznaju kada postoji vjerojatnost da ¢e do¢i do odljeva buducih

ekonomskih koristi §to se povezuju sa smanjenjem imovine ili pove¢anjem obveza,

rashodi se iskazuju kada se njihov iznos moze pouzdano izmjeriti®,

Rezultat poslovanja poslovnog subjekta moze biti dobit ili gubitak, a ovisi o razinama

prihoda i rashoda. Ukoliko su poslovni rashodi u obracunskom razdoblju visi od poslovnih

"Narodne novine, (2008): Odbor za standarde financijskog izvje$tavanja, Narodne novine d.d. Zagreb, broj 30
81bid



prihoda, gospodarski subjekt ostvaruje gubitak, dok u suprotnom slucaju poslovni subjekt

ostvaruje dobitak.

2.1.3. Izvjestaj o promjenama kapitala tijekom razdoblja

Izvjestaj o promjenama kapitala ili vlasni¢ke glavnice tijekom razdoblja sljedeci je analizirani
financijski izvjestaj. Ovim se izvjeStajem prikazuju promjene (smanjenje ili poveéanje) u
kapitalu usporedujuéi tekucu i prethodnu godinu. Prema tome moze se re¢i da je povezan i
salzvjestajem o financijskoj dobiti na kraju razdoblja (Bilancom) isa lzvjeStajem 0
sveobuhvatnoj dobiti razdoblja (Ra¢unom dobiti i gubitka). Promjene kapitala mogu biti
razli¢itog znacaja te svakako nisu istoga ucinka promjene kapitala koje nastaju kao rezultat

pozitivnog financijskog rezultata i promjene kapitala koje nastaju revalorizacijom.

Prema MRS-u 1“gospodarski subjekt je duzan u ovom izvjestaju iskazati:

e ukupnu sveobuhvatnu dobit razdoblja, iskazujuéi odvojeno ukupne iznose
raspodjeljive vlasnicima manjinskih udjela,

e ucinke retroaktivne promjene racunovodstvenih politika ili retroaktivnog
prepravljanja iznosa priznatih u skladu s MRS 8,

e iznose transakcija s vlasnicima u njihovom svojstvu kao vlasnika, prikazujuéi
odvojeno uplate uloga vlasnika i raspodjele vlasnicima,

e uskladu izmedu knjigovodstvenog iznosa Ssvake komponente kapitala ina kraju

razdoblja, uz odvojeno prikazivanje svake promjene*®.

Najbitnija komponenta promjene kapitala je ona koja proizlazi iz zadrZzane dobiti. ZadrZana
dobit se povecava za iznos jednak dobiti razdoblja, odnosno, smanjuje se za iznos ostvarenog
gubitka. Uz prethodno navedeno, gospodarski subjekt je prema MRS-u 1 ,,..duzan
biloulzvjestaju o promjenama kapitala ili u BiljeSkama, prezentirati iznos dividende koja
jepriznata za raspodjelu vlasnicima tijekom razdoblja, kao i pripadajuéi iznos po bilanci...<°

Sve ostale relevantne informacije koje pridonose jasnijem shvacanju ovog financijskog

izvjestaja nalaze se u biljeSkama.

®Narodne novine, (2009): Medunarodni standardi financijskog izvje$tavanja, Narodne novine d.d. Zagreb, broj
136.
Olbid..
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2.1.4. Izvjestaj o nov€anim tokovima tijekom razdoblja

,Izvjestaj o nov€anom toku sastavni je dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje

izvore pribavljanja kao i nain upotrebe novca. Kao §to je poznato, novac je vazna

ekonomska kategorija i vrlo vazan ¢imbenik u poslovanju svakog poduzec¢a“!!. Osnovni

elementi ovog izvjeStaja su primici i izdaci novca. ,,Radi razumijevanja izvjeStaja kao i

samog nacina sastavljanja potrebno je spomenuti i osnovne pojmove Koji Su vezani uz

Izvjestaj o novéanom toku. To su sljede¢i pojmovi:

novac koji obuhvaca novac u blagajni i na raCunima u banci,

novc¢ani ekvivalenti su kratkotrajna, visokolikvidna ulaganja koja se vrlo brzo mogu
konvertirati u novac i1 koja nisu pod ve¢im utjecajem rizika promjena vrijednosti,
novcani tokovi jesu priljevi 1 odljevi novca i novcanih ekvivalenata,

poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzeéa i druge
aktivnosti koje odreduju rezultat (dobit) poduzeca, osim investicijskih i financijskih
aktivnosti,

investicijske (ulagateljske) aktivnosti vezane su uz stjecanje i otudivanje dugotrajne
imovine i drugih ulaganja koja nisu uklju¢ena u novcane ekivalente,

financijske aktivnosti jesu aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja i obuhvacaju

promjene vezane uz visinu i strukturu kapitala i obveza®?.

Primici i izdaci novca najcesée se razvrstavaju na poslovne, investicijske i financijske.

Poslovni primici i izdaci su najvazniji za poduzece jer su najucestaliji te imaju najznacajniji

financijski utjecaj pa ih se slobodno moZe nazvati glavnim aktivnostima poduzeca. U ovoj

skupini primitaka 1 izdataka najviSe se isticu:

nov¢ani primicCi na osnovi prodaje robe ili pruzanja usluga,
novc¢ani primici od provizija i naknada,

novcani primici od osiguravajuéeg drustva,

novcani izdaci dobavlja¢ima za isporucenu robu ili usluge,
novcani izdaci zaposlenima i za racun zaposlenih,

novcani izdaci vezani uz porez na dobit,

U7zager K., Zager L. (1999): “Analiza financijskih izvjestaja”, , Zagreb, str. 56.

2|bid
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e novéani izdaci za premije osiguranja'®.

Investicijske (ulagateljske) aktivnosti ¢ine: nematerijalna imovina, materijalna imovina,
financijska imovina te potrazivanja s rokom dospije¢a duzim od jedne godine. U investicijske

aktivnosti spadaju:

e novcéani primici od prodaje nekretnina, opreme, postrojenja i druge dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine,

e novcani primici od povrata danih kredita drugima,

e novcani primici od prodaje dionica i obveznica drugih poduzeca,

e novc¢ani izdaci za nabavu nekretnina, opreme i druge dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine,

e novcani izdaci na osnovi kredita danih drugima,

e novdani izdaci za kupovinu dionica ili obveznica drugih subjekata.

Financijske aktivnosti se povezuju uz financiranje poslovanja, a najcesce transakcije koje

spadaju u tu grupu su:

e novcani primici od emisije dionica,

e novcani primici od emisije obveznica i drugih vrijednosnih papira,
e novcani primici od primljenih kredita,

e novcani primici za otkup vlastitih dionica,

e novcani izdaci za dividende, kamate i sl.

e novdani izdaci na osnovi otplate kredita®®.

Izvjestaj o nov€anom toku moze biti sastavljen direktnom ili indirektnom metodom. ,,Prema
direktnoj metodi objavljuju se ukupni primici i ukupni izdaci novca razvrstani po osnovnim
aktivnostima — poslovnim, investicijskim i financijskim, a kod indirektne metode poslovne
aktivnosti ne iskazuju se kao bruto primici i bruto izdaci novca, ve¢ se neto dobit ili gubitak

uskladuje za uéinke transakcija nenovéane prirode*®.

B37ager, K., Mamié Sader, L., Sever, S. & Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Zagreb, str. 83.
41bid, str. 84.

®Ibid, str. 84.

167ager K., Zager L. (1999): “Analiza financijskih izvjestaja”, Zagreb, str 60.
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2.1.5. Biljeske

Biljeske uz financijske izvjeStaje predstavljaju posljednji temeljni financijski izvjestaj.
,Komplementarne su s Bilancom, Ra¢unom dobiti 1 gubitka i IzvjeStajem o nov¢anom toku
jer sadrze informacije koje dodatno pojasnjavaju vrijednost i prirodu nekih pozicija u tim
izvjestajima. Tako npr. u biljeSkama trebaju biti prikazane metode procjene bilancnih
pozicija, eventualna odstupanja od postavljenih metoda s razlozima odstupanja i
kvantifikacijom prouzrocenih efekata, pregled obveza s rokom dospijeca duzim od 5 godina,
prosjecan broj zaposlenih, broj i nominalna vrijednost izdanih dionica po vrstama itd. Jednom
rijecju, biljeske trebaju sadrzavati sve one informacije koje se ne vide direktno iz temeljnih
izvjeStaja a neophodne su za njihovo razumijevanje i ocjenu poslovanja. Sastavljanje i
prezentiranje dodatnih informacija u formi biljeski pridonosi kvaliteti i upotrebljivosti

ra¢unovodstvenih informacija. !’

2.2. IzvjeStavanje po segmentima

»Razlike u osnovnim postavkama obracunskih sustava pojedinih drzava nastaju zbog
¢injenice da su oblik i1 sadrZaj financijskih izvjeStaja uredeni nacionalnim propisima i
nacionalnim racunovodstvenim standardima. U uvjetima globalizacije te razlike Cine
prepreku usporedivanju financijskih izvjestaja subjekta iz razli¢itih drzava. Upravo odatle
izvire harmonizacija racunovodstvene prakse mjerenja, vrednovanja i iskazivanja rezultata
poslovanja, osobito kod onih multinacionalnih kompanija koje moraju sastavljati
konsolidirane financijske izvjestaje. Kada bi se financijski izvjestaji Sirom svijeta sastavljali
na istoj metodolokoj osnovi, bilo bi ih jednostavnije sastavljati“'®. Zbog toga se,izmedu
ostalog, na medunarodnoj razini analiza poslovanja poslovnog subjekta raSclanjuje na
poslovne segmente. Medunarodni standard koji ureduje izvjestavanjw po segmentu je MSFI 8

— poslovni segmenti*®, koji je zamjenio prethodno koristeni MRS 14.

Ibid, str. 61..

BTurgi¢, M. (2012): “Harmoniziranje eksternog i internog financijskog izvjeStavanja po segmentima
poslovanja”, str.713.

®Ernst & Young (2016): Segment reporting, Ermst & Young, [internet], raspoloZivo
na:http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/FinancialReportingDevelopments_BB0698 SegmentReporting
_19May2016/$FILE/FinancialReportingDevelopments_BB0698_SegmentReporting_19May2016.pdf,
11.02.2017.
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Poslovni segmenti predstavljaju profitne centre gospodarskog subjekta za kojeg se
podrazumijeva da pridonosi produktivnosti poduzeca te da ostvaruje ciljane financijske
rezultate. Poslovni segment?® mora generirati prihode, ali i iziskivati tro§kove, o njemu se
vode zasebne financijske informacije te se o njemu takoder izvjeStava i u internim
izvjeStajima koji sluze za donoSenje poslovnih odluka. Vazno je napomenuti da nije svaki dio
subjekta ujedno i njegov poslovni segment, nego samo onaj koji zadovoljava odredene

kriterije.

2.2.1. Sto je poslovni segment te kako treba izgledati

Poslovni segmenti su sastavni djelovi gospodarskog subjekta koji obavljaju razlicite poslovne
djelatnosti, generiraju prihode i iziskuju rashode, Rezultate njihovog poslovanja analiziraju

donosioci poslovnih odluka s ciljem rasporedivanja resursa i ocjenjivanja poslovanja.

Takoder, dijelovi poslovanja koji trenutno ne ostvaruju prihode, ali ih o¢ekuju u buduénosti
takoder se nazivaju poslovnim segmentima. Kriteriji koje odredeni dio poslovnog subjekta

mora zadovoljiti da bi se smatrao poslovnim segmentom su da:

e generirani prihod segmenta sudjeluje u ukupnim prihodima svih segmenata s deset ili
viSe posto,

e iskazana dobit ili iskazani gubitak segmenta je deset ili viSe posto ve¢i od ukupne
dobiti svih poslovnih segmenata koji nisu iskazali gubitak ili ukupnog gubitka svih
poslovnih segmenata koji jesu iskazali gubitak,

e imovina segmenta sudjeluje u ukupnoj imovini svih poslovnih segmenata s deset ili

vise posto?l.

Medutim, postoje i iznimke. Gospodarski subjekt ima pravo objediniti informacije o
poslovnim segmentima segmenata koji ne prelaze prethodno navedene kvantitativne pragove.
Na taj nacin stvara jedan segment, ali pod uvjetom da poslovni segmenti koje spaja imaju

slicna ekonomska obiljezja te imaju slicne prethodno navedene Kriterije. Ukoliko vanjski

Dgtreet, T, L., Nichols, N., B. & Gray, S., J. (2015): Has Business Segment Discosures under SFAS No.131
Improved in the Last Ten Years?, [Internet], raspolozivo na:
http://www.sciedu.ca/journal/index.php/afr/article/viewFile/6543/4274, [09.02.2017.].

ZDumbrava, P., Sucala, L. & Breban, L. (2009): IFRS 8- Operating Segments, [Internet], raspoloZivo
na:http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.1005.313&rep=repl&type=pdf, [10.02.2017.].
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prihodi segmenata ¢ine manje od 75% ukupnog prihoda gospodarskog subjekta, svi ostali

segmenti tretiraju se kao izvjestajni. Dakle, nije vazno prelaze li kvantitativne pragove.

Informacije o ostalim djelatnostima gospodarskog subjekta se prikazuju zajedno, pod

kategorijom ,,svi ostali segmenti*.
Definiranje poslovnih segmenata radi se pomocu sljedecih koraka:

e identificiranje glavnog donositelja poslovnih odluka,

e utvrdivanje da segment generira prihode i iziskuje rashode,

e utvrdivanje da je rezultat poslovanja pod kontrolom glavnog donositelja poslovnih

odluka i da mu sluzi kao baza za alociranje sredstava i procjenu segmentnog rezultata,

e utvdivanje da su dostupna zasebna financijska segmentna izvjesé¢a??.

Ukoliko se ovim redosljedom pristupi identifikaciji poslovnih segmenata i zadovolje sve

prethodno navedene tocke, dolazi se do zakljucka da se radi 0 poslovnom segmentu. Ako

segment poduzeca odstupa od bilo koje prethodno navedene tocke tad se on ne moze nazvati

poslovnim segmentom te ne smije biti prikazan kao poslovni segment u financijskim

izvjesStajima, uz iskljucivanje prethodno navedenih iznimki.

2.2.2. Okvir za izvjeStavanje po segmentima

Godisnje izvjestaje su prema Zakonu o racunovodstvu duzni sastavljati sljede¢i poduzetnici:”

e trgovacko druStvo 1 trgovac pojedinac odredeni propisima kojima se ureduju

trgovacka drustva,

e poslovna jedinica poduzetnika iz tocke 1. ovoga stavka sa sjediStem u drugoj drzavi

Clanici ili tre¢oj drzavi ako prema propisima te drzave ne postoji obveza vodenja

poslovnih knjiga 1 sastavljanje financijskih izvjeStaja, te poslovna jedinica

poduzetnika iz drzave c¢lanice ili trece drZave koji su obveznici poreza na dobit

sukladno propisima kojima se ureduju porezi,

e podruznica inozemnih poduzetnika u Republici Hrvatskoj, ako ista nije poslovna

jedinica, kako je odredeno propisima kojima se ureduju trgovaska drustva”?®

22Tur¢i¢, M. (2012): Harmoniziranje eksternog i internog financijskog izvje§tavanja po segmentima poslovanja,

[Internet], raspolozivo na: http://hrcak.srce.hr/96953, [12.02.2017.].
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Nadalje, Zakon poduzetnike razvrstava na velike, srednje, male i mikro ovisno o

pokazateljima. Pokazatelji na temelju kojih se razvrstavaju poduzetnici su:

e iznos ukupne aktive,
e iznos prihoda,

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine.
(1) Mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:

e ukupna aktiva 2.600.000.00 kuna,
e prihod 5.200.00.00 kuna,

e prosjecan broj radika tijekom poslovne godine — 10 radnika.

(2) Mali poduzetnici su oni koji nisu mikro poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje u

dva od sljedeéa tri uvjeta:

e ukupna aktiva 30.000.000.00 kuna,
e prihod 60.000.000.00 kuna,

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 50 radnika.

(3) Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze grani¢ne

pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:

e ukupna aktiva 150.000.000.00 kuna,
e prihod 300.000.000.00 kuna,

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 250 radnika.
(4) Veliki poduzetnici su:

e poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta iz
prethodnog stavka ovog ¢lanka
e banke, stambene Stedionice, institucije za elektronicki novac, druStva za osiguranje,

drustva za reosiguranje, leasing-drustva, drustva za upravljanje UCITS fondovima...?*

ZNarodne novine, (2016): Zakon o radunovodstvu, Narodne novine d.d. Zagreb, broj 120.
2| bid.
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Struktura i sadrzaj financijskih izvjeStaja u Republici Hrvatskoj formalizirani su MSFI-
evima, MRS-evima i HSFl-evima?. Obveznici primjene prva dva prethodno navedena su

velika poduzeca, dok su mala, mikro i srednja poduzeca obveznici primjene samo HSFI-eva.

S rastu¢im zahtjevima korisnika financijskih informacija zahtjeva se i kvalitetnije financijsko
izvjeStavanje. Poslovanje gospodarskog subjekta se rasClanjuje na poslovne segmente
pomocu kojih njihovi korisnici lakse dolaze do poslovnih odluka. Prema tome, vidljivo je da
je izvjestavanje po segmentu veoma bitno podrucje financijskog izvjeStavanja. Ureduje ga
MSFI 8, a glavna mu je karakteristika pruzanje pravovremenih i pravovaljanih informacija

korisnicima o poslovnim rezultatima i djelatnostima te okruzju gospodarskog subjekta.

2.2.3. Obveznici izvjeStavanja po segmentima

Izvjestavati po segmentima su obvezni svi poduzetnici ¢ijim se duzni¢kim ili vlasni¢kim
vrijednosnim papirima trguje na uredenom trziStu. Isto tako, obveznici izvjeStavanja po
segmentima su i oni gospodarski subjekti koji su u postupku predavanja svojih financijskih

izvjestaja regulatornom tijelu zbog izdavanja financijskih instrumenata na javnom trzistu?®.

Budu¢i da segmentalno izvjestavanje ureduju Medunarodni Standardi, mali, mikro i srednji
poduzetnici nisu njihovi obveznici. Medutim, to ne znaci da je njima zabranjeno plasirati
informacije po segmentima eksternim korisnicima. Dapace, to se moze smatrati 1 pozeljnim
uzimaju¢i u obzir sve prednosti transparentnog poslovanja, ali se te informacije ne smiju

nazivati ,,segmentalnim informacijama®.

Najbitnije stavke u izvjeStavanju po segmentima jesu prihodi (dio prihoda subjekta koji se
moze izravno pripisati segmentu ili na njega razumno rasporediti), rezultati segmenta
(racunaju se tako da se od prihoda oduzmu rashodi) te imovina i obveze segmenta (imovina i
obveze segmenta kojima on upravlja tijekom poslovnih aktivnosti rasporedujuci ih na

direktan nacin ili po principu razumnog rasporedivanja).

Racunovodstvo i financije, (2016): Medunarodni standardi financijskog izvje$tavanja, Hrvatski standardi
financijskog izvjeStavanja, [Internet], raspoloZzivo na: http://www.rif.hr/Uploads/MSFI%20NULTI.pdf,
[11.02.2017.].

1bid
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Gospodarski subjekti su duzni objaviti odredene informacije o segmentu, sukladno MSFI-ju

8, atosu:

op¢e informacije o segmentu,
¢ informacije o iskazanoj/m:
o dobiti,
o gubitku,
o Imovini,
o oObvezama.
¢ informacije o osnovama mjerenja,
e uskladivanje:
o ukupnih prihoda,
o iskazane dobiti,
o iskazanog gubitka,
o iskazanih obveza.
e informacije o proizvodima i uslugama,
e informacije o teritorijalnim podrucjima,

¢ informacije o bitnim kupcima,
Op¢i podaci koje je poslovni subjekt duzan objaviti su:

e cCimbenici upotrijebljeni za odredivanje segmenata subjekta o kojima se izvjeStava,
ukljucujuéi osnovu organizacije (na primjer je li rukovodstvo odlucilo organizirati
subjekt na temelju razlika u proizvodima i uslugama, zemljopisnih podrugja,
regulatornih okruzenja ili kombinacije Cimbenika te jesu li poslovni segmenti
objedinjeni)

e vrste proizvoda i usluga od kojih svaki segment o kojemu se izvjeStava ostvaruje
prihod?’.

Poslovni subjekt je duzan objaviti dobit ili gubitak svakog izvjestajnog segmenta. ,,Subjekt je
duzan objaviti vrijednost ukupne imovine 1 ukupnih obveza svakog izvjeStajnog segmenta
ako se takvi izvjestaji redovito dostavljaju glavnom donositelju poslovnih odluka. Subjekt je
takoder duzan o svakom izvjeStajnom segmentu objaviti sljede¢e podatke ako su navedeni

iznosi ukljuceni u vrijednost dobiti ili gubitka segmenta koji ispituje glavni donositelj odluka

Z’Grupa autora, (2016): Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Zagreb, str 629-630.
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ili koji mu se inace redovito dostavljaju iako nisu ukljuceni u tu vrijednost dobiti ili gubitka

segmenta:

prihode od vanjskih kupaca,

prihode iz transakcija s drugim poslovnim segmentima istog subjekta,

prihode od kamata,

kamatne troskove,

amortizaciju,

znaCajne stavke prihoda i rashoda objavljene u skladu s toc¢kom 97.MRS-a 1-
Prezentacija financijskih izvjestaja (kako je revidiran 2007.),

udio subjekta u dobiti i gubicima pridruZenih drustava i zajednic¢kih pothvata koji su
obrac¢unati metodom udjela,

rashod za porez na dobit ili prihod od poreza na dobit,

znadajne nenovéane stavke osim amortizacije®.

»Subjekt za svaki izvjestajni segment objavljuje sljedece informacije ako su utvrdeni iznosi

uklju¢eni u mjerilo imovine segmenta koje preispituje glavni donositelj poslovnih odluka ili

ako mu se redovito podnose na uvid, ¢ak i ako nisu uklju¢eni u mjerilo imovine segmenta:

iznos ulaganja u pridruzene subjekte i zajednicke pothvate obracunat metodom udjela,
iznose povecanja dugotrajne imovine, izuzev financijskih instrumenata, odgodene
porezne imovine, neto imovine na temelju definiranih primanja i prava koja proizlaze

iz ugovora o osiguranju*?°,

Resursi se pridruzuju segmentima na osnovi informacija koje se prezentiraju donositeljima

odluka. Vrijednost svake stavke segmenta utjeCe na njegove rezultate. , Uskladivanja i

brisanja izvrSena prilikom izrade financijskih izvjeStaja subjekta 1 rasporedivanje prihoda,

rashoda, te dobiti ili gubitaka ukljuuju se u odredivanje dobiti ili gubitaka segmenta o

kojemu se izvjeStava ako su uklju¢eni u mjerenje dobiti ili gubitaka segmenta koje koristi

glavni donositelj odluka. Sli¢no tomu, za taj se segment objavljuje samo ona imovina i

obveze koje su uklju¢ene u mjerenje imovine segmenta i obveza segmenta koje koristi glavni

28| bjid, str. 630.
I pid, str. 630.
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donositelj odluka. Ako su iznosi rasporedeni na dobit 1 gubitak, te imovinu ili obveze

segmenta o kojemu se izvjestava, moraju biti razumno rasporedeni*C.

Kod procesa mjerenja, gospodarski subjekt se moze sluziti dvjema solucijama. Ako glavni
donositelj odluka koristi samo jedno mjerenje dobiti ili gubitka poslovnoga segmenta, te
imovine segmenta ili obveza segmenta pri ocjenjivanju poslovnih rezultata segmenta i
odluc¢ivanja nacina na koji ¢e se rasporediti resursi, dobit ili gubitak segmenta, te imovina i
obveze objavljuju se u skladu s tim mjerenjem. Ako glavni donositelj odluka koristi nekoliko
mjerenja dobiti ili gubitaka poslovnoga segmenta, te imovine segmenta ili obveza segmenta,
izvjestava se u skladu s mjerenjima za koja rukovodstvo smatra da su odredena u skladu s
nacelima mjerenja koja su najviSe sukladna onima koja se primjenjuju pri mjerenju

odgovaraju¢ih iznosa u financijskim izvjestajima subjekta“.

Nacini mjerenja rezultata segmenta moraju se objaviti zbog boljeg razumijevanja

fiznancijskih izvjestaja. Podaci koje je subjekt duzan objaviti su:

e osnovu racunovostva za sve transakcije izmedu segmenata o kojima se izvjestava,

e vrstu razlika izmedu mjerenja dobiti ili gubitaka segmenta o kojemu se izvjesStava i
dobiti ili gubitaka subjekta prije rashoda za porez na dobit ili prihoda od poreza na
dobit i prestanka poslovanja (.....). Te razlike mogu ukljuéivati ratunovodstvene
politike 1 politike rasporedivanja troSkova nastalih na srediSnjoj razini, koje su
potrebne za razumijevanje objavljenih podataka u segmentu,

e Vvrstu razlikaizmedu mjerenja imovine segmenta u kojemu se izvjeStava 1 imovine
subjekta (....). Te razlike mogu ukljucivati racunovodstvene politike 1 politike
rasporedivanja imovine koja se zajednicki koristi, koje su potrebne za razumijevanje
objavljenih podataka o segmentu,

e vrstu razlika izmedu mjerenja obveza segmenta u kojemu se izvjeStava i obveza
subjekta (.....). Te razlike mogu ukljuéivati racunovodstvene politike i politike
rasporedivanja obveza koje su zajednicki korisne, koje su potrebne za razumijevanje
objavljenih podataka o segmentu,

e vrstu promjena s obzirom na prethodna razdoblja u metodama mjerenja koje se koriste
za odredivanje dobiti ili gubitaka segmenta o kojemu se izvjeStava i utjecaja, ako

postoji, tih promjena na mjerenje dobiti ili gubitaka segmenta,

30]hid, str. 630
31bid, str. 631
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e vrste 1 ucinke asimetricnih rasporedivanja na segmente o kojima se izvjeStava. Na
primjer, subjekt moze rasporediti rashod za amortizaciju na segment bez da taj

segment rasporedi i povezanu amortizirajuéu imovinu*3?,

Sljede¢e na redu su informacije o uskladivanju. Gospodarski subjekt mora provesti

uskladivanje sljedecih stavki:

e ukupnih prihoda segmenata o kojima se izvjeStava s prihodom subjekta,

e ukupnih mjerenja dobiti ili gubitaka segmenta o kojemuse izvjeStava s dobiti ili
gubicima subjekta prije rashoda za porez (prihoda od poreza) i prestanka
poslovanja. Medutim, ako subjekt rasporedi stavke kao Sto su rashod za porez
(prihod od poreza) na segmente o kojima izvjeStava, subjekt moze usporediti
ukupna mjerenja dobiti ili gubitaka segmenata s dobiti ili gubicima nakon tih

stavki®e,

,»Sve je znacajne stavke za uskladivanje potrebno odvojeno utvrditi i opisati. Na primjer iznos
svake znacajne prilagodbe potrebne za uskladivanje dobiti ili gubitaka segmenta o kojemu se
izvjeStava s dobiti ili gubicima subjekta, koji proizlazi iz razli¢itih raCunovodstvenih politika,

odvojeno se utvrduje i opisuje‘®*.

Gospodarski subjekt je u financijskim izvjestajima duzan navesti podatke o proizvodima i
uslugama. U te podatke spadaju prihodi za proizvode, skupine proizvoda, usluge ili skupine
usluga. Prezentirane informacije se trebaju temeljiti na financijskim podacima koji se

upotrebljuju za izradu financijskih izvjestaja subjekta.

Sljede¢e na redu S§to poduzeée mora objaviti su podaci 0 zemljopisnim podru¢jima. To

ukljucuje:

e ,.prihode od vanjskih klijenata podijeljene na (1) prihode ostvarene u drZavi sjedista
subjekta i na (2) ukupne prihode ostvarene u svim stranim drZzavama u kojima subjekt
ostvaruje prihod. Ako su prihodi od vanjskih klijenata ostvareni u pojedinoj stranoj
drzavi znacajni, te je prihode potrebno odvojeno objaviti. Subjekt je duzan objaviti

osnovu podjele prihoda od vanjskih klijenata po pojedinim drzavama,

32|pjd, str. 631
33|bid, str. 632
34|bid, str. 632
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e dugotrajnu imovinu, osim financijskih instrumenata, odgodenu poreznu imovinu,
imovinu od primanja nakon prestanka zaposlenja i prava koja proizlaze iz ugovora o
osiguranju iz (1) drzave sjediSta subjekta i (2) svih stranih drzava ukupno u kojima
subjekt posjeduje imovinu. Ako je imovina u pojedinoj stranoj drzavi znacajna, tu je

imovinu potrebno odvojeno objaviti.«®

,Objavljeni se iznosi moraju temeljiti na financijskim podacima koji su upotrijebljeni za
izradu financijskih izvjestaja subjekta. Ako potrebni podaci nisu dostupni i ako bi troskovi

njihove pripreme bili previsoki, tu je injenicu potrebno objaviti.

Sto se ti¢e podataka o znagajnim kupcima, gospodarski subjekt je duzan objaviti informacije
u kojoj se mjeri na njih oslanja. ,,Ako prihodi od transakcija s jednim vanjskim kupcem
sacinjavaju deset ili viSe posto subjekta, subjekt objavljuje tu Cinjenicu, ukupan prihod od
svakog takvog kupca te identitet segmenta ili segmenata koji prijavljuju prihode. Subjekt ne
mora objaviti identitet najveéeg kupca ni iznos prihoda kojeg je svaki segment prijavio od
takvog kupca. Za potrebe ovog MSFI-ja, skupina subjekata za koju izvjestajni subjekt zna da
je pod zajedni¢kom kontrolom smatra se jednim kupcem. Ipak, trazi se prosudba kako bi se
ocjenilo smatra li se i neka vlada (nacionalna, drzavna, pokrajinska, teritorijalna, domaca ili
strana, ukljuéujuc¢i vladine agencije i sli¢na tijela, bilo na lokalnoj, nacionalnoj ili
medunarodnoj razini) i subjekti za koje izvjestajni subjekt zna da su pod kontrolom te vlade
jednim kupcem. Izvjestajni subjekt je prilikom procjene duzan razmotriti u kojoj su mjeri ti

subjekti ekonomski povezani«®’.

2.3. Uloga racunovodstva i financijskog izvjestavanja

Uloga ra¢unovodstva u poslovanju poduzeca je veoma bitna, pa ne ¢udi informacija da poceci
racunovodstva sezu u daleku proslost. Naime, postoje povijesni podaci da su 5000 godina

p.k. u sumeranskoj civilizaciji ljudi simbolima biljezili poslovne transakcije.

35|bid, str. 633
36|bid, str. 633
7|bid, str. 633
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Racunovodstvena obrazovanja ljudi su stjecali ve¢ u drevnom Egiptu i Babilonu prije viSe od
3000 godina. Racunovodstvu je oduvijek blizak pojam bila i revizija koja se provodila u
antickoj Grckoj ve¢ od 1400. p.k. Upravo u antickoj Grckoj racunovodstvo i revizija dobivaju

na vaznosti.

U ta doba, najvise se vodilo racuna o upravljanju drzavnom imovinom, te su se ¢esto na bitne
gradevine tog vremena urezivali podaci o trosku njihove gradnje. Npr. zna se da je Keopsova
piramida kostala 1500 talenata, dok je izgradnja Partenona kosStala 469 talenata. Prva Skola u
kojoj se poducavalo racunovodstvo bila je u Bizantskom carstvu gdje je Konstantin osnovao

prvu javnu upravnu skolu.

Kroz srednji vijek racunovode su bile ugledni i pismeni ljudi. ,,Razvoj racunovodstva i
racunovodstvene profesije temeljio se na prijenosu vjestine i tradicije u vodenju poslovnih
knjiga. U to vrijeme nije postojao sistem obrazovanja za racunovodstvenu profesiju.
Tradicionalni prijenos racunovodstvene vjestine, posebice dvojnog knjigovodstva razvijale su

i njegovale poznate mletacke, genovske i firentinske obitelji (Bracci, Lorenzo, Medici).®

Prvo djelo u kojem se detaljno sistematizira dvojno knjigovodstvo napisao je Luca Pacioli
1494. godine a nosi naziv ,,Summa de arithmetica, geometria, proportioni, et proportionalita“
te njega zbog toga nazivamo ,otac suvremenog ra¢unovodstva“. Medutim, ,,najnovijim
istrazivanjima utvrdeno je da je prvo pisano znanstveno djelo o metodi dvojnog
knjigovodstva napisao Benko Kotruli¢ 1458. godine u Napulju. — ,,0 trgovini 1 savrSenom
trgoveu* — a tiskano je 1573. godine u Veneciji“® pa se moze zakljugiti da je Benko Kotruli¢

(Benedikt Kotruljevi¢) ipak prvi sistematizirao dvojno knjigovodstvo.

Kroz naredna stoljec¢a dolazi do postupnog razvoja raCunovodstva koje se u potpunosti razvija
u 20. stolje¢u. Rastom financijskih trzista te procesom globalizacije dolazi do usavrSavanja i
ujednacavanja raCunovodstva i financijskog izvjeStavanja na svjetskoj razini. Ovakav pristup
je omogucio racunovodstvu drzanje koraka s informatickom sadas$njos¢u te njegovo

konstantno moderniziranje i uskladvanje potrebama modernog ¢ovjeka.

Moderno ra¢unovodstvo predstavlja skup razliitth znanstvenih metoda koje osiguravaju
informacije o nastalim poslovnim dogadajima, njihovoj analizi i kontroli te planiranju

bududih poslovnih i ekonomskih dogadaja. “Istrazivanje uloge i strukture ra¢unovodstva je

%K api¢, J., (2008): Radunovodstvo, Sarajevo, str. 16.
*bid, str. 17.
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zahtjevan istrazivacki zadatak posebice u suvremenim uvjetima globalizacije financijskih
trzista 1 suvremene informaticke tehnologije. U raCunovodstvu razvijenih zemalja najcesce se

navode sljedeci aspekti:

e racunovodstvo kao vjestina, tehnika ili umijece,
¢ racunovodstvo kao znanstvena disciplina,
e racunovodstvo kao usluzna funkcija pravne osobe/kompanije,

e radunovodstvo kao dio upravlja¢kog sustava pravne osobe/kompanije.”*°

Racunovodstvo kao vjeStina podrazumijeva znanje 1 vjeStinu evidentiranjanastalih
ekonomskih (poslovnih) dogadaja. Ra¢unovodstvo kao znanstvena disciplina definira da je
racunovodstvo  logi¢no  zaklju¢ivanje prema prethodno utvrdenim  kriterijima
racunovodstvene prakse. Racunovodstvo kao usluzna funkcijasvrstava racunovodstvo u skup
ostalih usluznih aktivnosti gospodarskog subjekta koja se bavi pruzanjem odredenih
(financijskih) informacija. Racunovodstvo kao dio upravljackog informacijskog sustava
pravne osobe svrstava ra¢unovodstvo u grupu informacijskih sustava u gospodarskom

subjektu te se bavi mjerenjem, procesiranjem i komuniciranjem poslovnih dogadaja.
Temeljne pretpostavke racunovodstva su:

e koncept kontinuiteta,
e konzistentnost,

e koncept nastanka dogadaja.

Koncept Kkontinuiteta podrazumijeva da ¢e gospodarski subjekt nastaviti poslovati u
buduénosti u dosadasnjem obimu poslovanja te da nefe do¢i do velikih financijskih
poteskoc¢a koje mogu ugroziti opstanak poduzeca. Konzistentnost se odnosi na dosljedno
primjenjivanje racunovodstvenih politika, iako se i one mogu mijenjati ukoliko za to postoje
valjani razlozi koji se moraju obrazloziti. Kada se raCunovodstvene politike mijenjaju,
gospodarski subjekt je duzan kvantificirati utjecaj njihove promjene. Koncept nastanka
dogadaja govori da se poslovne promjene priznaju u trenutku njihova nastanka. Prihodi i

rashodi se priznaju onda kad su nastali (a ne onda kad je novac primljen, odnosno placen).
Racunovodstvo ima svoja nacela, a to su:

e nacelo opreznosti,

Olbid, str. 18.
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e nacelo prevage sustine nad formom,

e nacelo znacajnosti.

Nacelo opreznosti nastaje zbog neizvjesnosti poslovanja. Sukladno ovom nacelu, prihodi se
priznaju kada su stvarno nastali, odnosno kada su zaista zaradeni, dok se rashodi priznaju i
onda kada su moguci. Prevaga sustine nad formom sugerira da se poslovne promjene trebaju
prezentirati u skladu s njihovim sadrzajem, a ne sukladno zakonskoj formi. Nacelo
znacajnosti govori da se pri izradi izvjeStaja najviSe treba bazirati na pozicije koje izravno
utjeCu na prosudbu donosioca odluka. Dakle, trebaju se navoditi one informacije ¢ijim se

izostavljanjem izravno mijenjaju odluke ili donose krive prosudbe.

Racunovodstvo slijedi racunovodstvene politike. Rac¢unovodstvene politike predstavljaju
izbore izmedu razliCitih alternativa. One su skup nacela, pravila 1 postupaka koje
menadzment Koristi prilikom sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja. Gospodarski
subjekt treba primjenjivati onu racunovodstvenu politiku koja ¢e $to realnije prikazivati
njegov financijski polozaj i poslovnu uspjeSnost. Prema ranije navedenoj pretpostavci
dosljednosti, poduzeca ne bi trebala mijenjati ve¢ izabrane politike. Ali, promjenom zakona
ili zbog razli¢itih promjena u poslovanju poduzeca, racunovodstvene politike je ipak
dopusteno mijenjati. U sluc¢aju promjene racunovodstvene politike menadzment je duzan to
navesti u biljeSkama te objasniti razloge njene promjene 1 ucinke primjene nove

racunovodstvene politike.

Informacije koje pruza raunovodstvo viSestruko sluze poslovanju gospodarskog subjekta.
Kvalitetno funkcioniranje ra¢unovodstvenog sustava preduvjet je poslovne uspjesnosti
poduzeca. Racunovodstvene informacije koriste se u svim segmentima poslovanja §to ga ¢ini
izuzetno bitnim poduzecu. Planiranje poslovanja, njegovu analizu ili kontrolu nemoguce je

provoditi bez adekvatne primjene racunovodstva.

Proces racunovodstva pocinje analiziranjem 1 sistematiziranjem racunovodstvenih podataka
koji se pretvaraju u informacije, odnosno u financijske izvjestaje. Efikasna upotreba
raCunovodstva temelji se na razumijevanju financijskih izvjestaja, odnosno preciznim

Citanjem 1 interpretiranjem pozicija koje oni sadrze. Dakle, financijski izvjestaji su finalni
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proizvod raCunovodstvenog procesa te se u njima nalaze informacije o financijskom polozaju,

uspjesnosti poslovanja te novéanom tijeku poduzeéa koje koriste razligite interesne skupine*!.

Racunovodstvo je zapravo proces kojem se moze pristupati na dva nacina, a to su

tradicionalni i funkcionalni. Tradicionalni pristup dijeli se na faze:

e racunovodstvenog planiranja,
e knjigovodstva,

e racCunovodstvene kontrole,

e racCunovodstvene analize,

e racunovodstvenog informiranja,

Racunovodstveno planiranje vodi evidenciju o budu¢im dogadajima. Ono se bazira na

poslovne promjene koje ¢e u buduénosti biti predmet raCunovodstva (npr. predracuni).

Knjgovodstvo prestavlja najbitniji dio ratunovodstva. Orijentirano je na proslost te se bavi
poslovnim promjenama koje su se zaista dogodile (npr. obra¢un proizvodnje).
Racunovodstvena kontrola preispitiva pouzdanost informacija koje se koriste u
racunovodstvenom procesu, kontrolira dokumente, izlazne informacije, utvrdene obracune i
sl. Racunovodstvena analiza usporeduje predracune i obracune. Utvrduje razloge i ucinke
njihova medusobnog odstupanja. Ra¢unovodstveno informiranje predstavlja zavrSnu fazu te
objedinjuje sve prethodne faze racunovodstva.lzvjescuje interne i eksterne korisnike

financijskih informacija formirajuci raCunovodstvene i financijske izvjestaje,
Funkcionalni, ili moderni pristup ra¢unovodstvo dijeli na:

¢ financijsko racunovodstvo,

e upravljacko racunovodstvo.

Financijsko ra¢unovodstvo pruza informacije prvenstveno eksternim korisnicima (kupci,
kreditori 1isl.). Informacije koje pruza prezentirane su sukladno racunovodstvenim
standardima 1 nacelima. Prikazane informacije su povijesnog karaktera te daju saZeti prikaz
poduzeca kao cjeline. Upravljatko racunovodstvo prezentira informacije internim

korisnicima, u pravilu menadZmentu kao pomo¢ pri donoSenju odluka. Za razliku od

“Elliott, B., Elliott, J. (2011): Financial Accounting and Reporting, [Internet], raspoloZivo na:
http://www.koledza.1v/best/download/biblioteka/Financial_Accounting.pdf, [10.02.2017.].
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financijskog ra¢unovodstva, karakterizira ga sadrZzajna fleksibilnost. Informacije sadrzane u

izvjestajima upravljackog radunovodstva odnose se na buduée poslovne dogadaje®.

2.4. MRS, MSFI i HSFI

Kako dolazi do promjena u poslovnom okruzenju gospodarskih subjekata, tako se javlja
potreba uskladivanja ra¢unovodstvenih standarda s nastalim promjenama.MRS-evi, kasnije
nadopunjavani MSFI-evima predstavljaju internacionalna pravila pripremanja i izvjestavanja
svih relevantnih raéunovodstvenih elemenata gospodarskih subjekata. Zbog sve brzeg razvoja
financijskih trzista te neujednacenog globalnog gospodarskog razvoja, nuznost azuriranja i
koordiniranja financijskih izvjeStavanja dobiva na znaCaju u suvremenom globalnom
poslovanju. Ove standarde donosi Odbor za medunarodne ra¢unovodstvene standarde
(International Accounting Standard Board). ,, JASB se obvezao razvijati, u javnom interesu,
jedan skup visoko kvalitetnih, globalnih racunovodstvenih standarda koji zahtijevaju
transparentne 1 usporedive informacije u opéenamjenskim financijskim izvjestajima. U
ostvarivanju tih ciljeva, IASB suraduje s nacionalnim kreatorima standarda kako bi se

postiglo zblizavanje ra¢unovodstvenih standarda diljem svijeta.<43,

Okvir IASB-aje:

e “razvoj budu¢ih MSFI-a i pregledavanje postoje¢ih MSFI-a, i
e unaprjedivanje harmonizacije regulative, raunovodstvenih standarda i postupaka koji
se odnose na prezentiranje financijskih izvjeStaja pruzajuéi osnovicu za

smanjivanjebroja alternativnih postupakadopustenih MSFI-ima.
Osim toga, Okvir moze pomoci:

e sastavlja¢ima financijskih izvjeStaja u primjenjivanju MSFI-a i rad s temama koje
jos$ nisu uredene Standardom ili SOO-ima,

e revizorima u formiranju misljenja o tome jesu li financijski izvjestaji u skladu s

MSFI-ima,

“42Jones, M. (2006): Menagement accounting, John Wiley & Sons Ltd., England
“3Narodne novine, (2008): Odbor za standarde financijskog izvjestavanja, Narodne novine d.d. Zagreb, broj 30.
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e korisnicima financijskih izvjeStaja u interpretiranju informacija sadrzanih u
financijskim izvjestajima sastavljenim u skladu s MSFI-ima i
e onima Koji su zaintereirani za rad IASB-a pruzajué¢i im informacije o njegovom

pristupu u formuliranju raéunovodstvenih standarda.”**

Izvjestavanje po MRS-evima i MSFI-evima regulira Uredba Europskog parlamenta
(1606/2002), koja isti¢e sljedece: “Kako bi se pridonijelo boljem funkcioniranju unutarnjeg
trziSta, od trgovackih drustava ¢ije dionice kotiraju na burzitreba se zahtjevati da primjenjuju
skupinu visoko kvalitetnih  medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda za sastavljanje
njihovih konsolidiranih financijskih izvjestaja. Nadalje je vazno da su standardi financijskog
izvjeStavanja koje primjenjuju trgovacka drustva Zajednice koja sudjeluju na financijskim
trziStima medunarodno prihvaéeni i da predstavljaju istinske svjetske standarde. To

podrazumijeva sve vece ujednacavanje trenutacnih Medunarodnih Standarda s krajnjim

ciljem postizanja jedinstvene skupine globalnih ra¢unovodstvenih standarda.” #°

U nastavku su prikazani svi MRS-evi i MSFI-evi koji se trenutno primjenjuju:

MRS 1 - Prezentiranje financijskih izvjestaja

MRS 2 - Zalihe

MRS 7 — Izvjestaj o nov€anim tokovima

MRS 8 — Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i greske
MRS 10 — Dogadaji nakon izvjeStajnog razdoblja

MRS 11 — Ugovori o izgradnji

MRS 12 — Porez na dobit

MRS 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema

MRS 17 — Najmovi

MRS 18 — Prihodi

MRS 19 — Primanja zaposlenika

MRS 20 — Racunovodstvo drzavnih potpora i objavljivanje drzavne pomoci
MRS 21 — U¢inci promjena tecaja stranih valuta

MRS 23 — Troskovi posudbe

“Ibid, str. 146
4Sluzbeni list Europske unije (2002): Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca, [Internet],
raspoloZivo na: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HR/TXT/?uri=CELEX%3A32002R1606, [11.02.2017.].
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MRS 24 — Objavljivanje povezanih osoba

MRS 26 — Rac¢unovodstvo 1 izvjes¢ivanje mirovinskim planovima

MRS 27 —Nekonslidirani financijski izvjestaji

MRS 28 — Udjeli u pridruzenim subjektima i zajednickim pothvatima
MRS 29 - Financijsko izvjestavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima
MRS 32 — Financijski instrumenti: prezentiranje

MRS 33 — Zarada po dionici

MRS 34 — Financijsko izvjesStavanje za razdoblja tijekom godine

MRS 36 — Umanjenje imovine

MRS 37 — Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina
MRS 38 — Nematerijalna imovina

MRS 39 — Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje

MRS 40 — Ulaganja u nekretnine

MRS 41 — Poljoprivreda

MSFI 1 — Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
MSFI 2 — Pla¢anje temeljeno na dionicama

MSFI 3 — Poslovna spajanja

MSFI 4 — Ugovori o osiguranju

MSFI 5 —Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja
MSFI 6 — Istrazivanje i procjena mineralnih resursa

MSFI 7 — Financijski instrumenti: objavljivanje

MSFI 8 — Poslovni segmenti

MSFI 10 — Konsolidirani financijski izvjestaji

MSFI 11 — Zajednicki poslovi

MSFI 12 — Objavljivanje udjela u drugim subjektima

MSFI 13 — Mjerenje fer vrijednosti*®

46Grupa autora, (2016): Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, Zagreb
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Takoder, u Republici Hrvatskoj odredeni gospodarski subjekti svoje financijske izvjesStaje
sastavljaju sukladno Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja. Zakonom odredeni
korisnici HSFI-a su mikro, mali i srednje veliki poduzetnici. U nastavku slijedi prikaz svih
HSFl-a:

HSFI 1 — Financijski izvjestaji

HSFI 2 — Konsolidirani financijski izvjestaji

HSFI 3 — Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske
HSFI 4 — Dogadaji nakon datuma bilance

HSFI 5 — Dugotrajna nematerijalna imovina

HSFI 6 — Dugotrajna materijalna imovina

HSFI 7 — Ulaganja u nekretnine

HSFI 8 — Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja
HSFI 9 — Financijska imovina

HSFI 10 — Zalihe

HSFI 11- Potrazivanja

HSFI 12 — Kapital

HSFI 13 — Obveze

HSFI 14 — Vremenska razgrani¢enja

HSFI 15 — Prihodi

HSFI 16 — Rashodi

HSFI1 17 - Poljoprivreda*’

2.5. Uredena financijska trziSta

Financijska trziSta su trZiSta koja preusmjeravaju financijska sredstva od subjekata koji imaju
viSak do subjekata koji imaju manjak financijskih resursa. Financijska trZiSta vazan su faktor

svakog gospodarstva jer se preko njih povecava ekonomska efikasnost.

#7Ibid.
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Financijska trziSta se razlikuju medu zemljama te se prema tomu mogu razlikovati dva

razliita financijska sustava:

e financijski sustav orijentiran bankama (Njemacka, Francuska...)

e financijski sustav orijentiran burzama (SAD, Velika Britanija...)

Osnovni nacin financiranja zemalja sa financijskim sustavima orijentiranima bankama su
bankarski krediti te su to najcesée zemlje s tranzicijskim gospodarstvima. Upravo zbog toga,
vlade takvih zemalja moraju dosta vremena posvetiti uredenju i unaprjedenju financijskih

sustava. Moderan i brz financijski razvitak omogucava brzi gospodarski razvitak.

Postoje dvije metode prikupljanja sredstava na financijskom trzistu. Prva je izdavanje
obveznica ili hipoteka. Prema ugovoru, ovi instrumenti predstavljaju obvezu za duznika
prema imatelju instrumenta u obliku fiksnih novcanih iznosa u redovitim intervalima do
datuma dospije¢a. Duznicki instrumenti mogu imati razli¢ite datume dospijec¢a. Ukoliko je
rok dospijeca kra¢i od jedne godine, kaze se da je kratkoroCan. Ukoliko je rok dospijeca
izmedu jedne i deset godina, kaze se da je srednjorocan, a ako je rok dospijeca dulji od deset
godina, kaze se da je to dugoro¢an duzni¢ki instrument. Druga metoda je emitiranje
vlasni¢kih udjela, kao Sto su dionice. Ova sredstva nemaju rok dospijeca pa se smatraju
dugoroénim vrijednosnim papirima. Imatelj dionice ima potrazivanje za udio u neto imovini i
udio u neto dobiti. Losa strana posjedovanja ove vrste vrijednosnica je ta §to se dioniCari

naplac¢uju nakon podmirenja obveza prema imateljima obveznica gospodarskog subjekta.

Razlikuju se primarna i sekundarna trzista kapitala. “Primarna trzista vrijednosnica javnosti
nisu dovoljno poznata jer se prodaja vrijednosnica prvim kupcima Cesto odvija iza zatvorenih
vrata. Vazna financijska institucija koja pomaze u pocetnoj prodaji vrijednosnih papira na
primarnom trZiStu naziva se investicijska banka. Ona to ¢ini upisom izdanja vrijednosnica:
time jamci cijenu izdanja vrijednosnih papira koje potom pokuSava prodati Sirokoj
investicijskoj javnosti.”*®Primjer sekundarnih trZista su burze. “Njujor§ka i Americka burza,
na kojima se trguje prethodno izdanim dionicama najpoznatiji su primjeri sekundarnih trzista,
premda se na trziStima obveznica, na kojima se trguje s prethodno izdanim obveznicama
korporacija i ameri¢ke vlade, zapravo ostvaruje veéi obujam trgovanja.”*® U grupu

sekundarnih trZiSta jo$ se ubrajaju i sekundarna trzista deviza te trziSta rocnica i opcija.

48Mishkin, F.S.; Eakins, S.G. (2005): Financijska trzi§ta+institucije, str 19.
“lbid, str. 19.
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Postoje dva tipa burzi, a to su:

e oOrganizirane burze,

e izvanburzovna trzista.

“Organizirana burza nalazi se u zgradi u kojoj se trguje vrijednosnim papirima (ukljucujuci
dionice, obveznice, opcije i terminske ugovore). Pravila burze upravljaju tgovanjem
osiguravajudi efikasno i zakonito funkcioniranje burze, a uprava burze kontinuirano razmatra
pravila da bi osigurala njihove rezultate u konkurentnom trgovanju.”*° Najveée burze svijeta
su: New York Stock Exchange (New York), Nikkei (Tokyo), London Stock Exchange
(London) itd. Medutim, postoje vrijednosnice kojima se ne trguje niti na jednoj organiziranoj
burzi. Njima se trguje na izvanburzovnom trzi$tu. Ono se razlikuje od burzovnih trzista jer ne
postoji nikakva zgrada namijenjena takvoj vrsti trgovine. U ovom slucaju, trgovina se odvija
putem komunikacijske mreZze koja nosi naziv Automatski sustav kotacija Nacionalnog
udruZenja trgovaca vrijednosnim papirima. Sustav funkcionira na sljede¢i nacin: “Dileri
“stvaraju trziste” ovih dionica kupujuéi za zalihu (u svoje ime i za svoj ra¢un) kada investitori

Zele prodati, i prodajuéi iz zalihe kada ulagaci Zele kupiti.”>!

Financijska trziSta se mogu razlikovati prema ro¢nosti vrijednosnih papira i to na:

e trziSte novca,

e trziSte kapitala.

“TrziSte novca je financijsko trziSte na kojem se trguje samo kratkoro¢nim duZzni¢kim
instrumentima (€iji je izvorni rok dospijeca kra¢i od godine dana); trziSte kapitala je trziSte na
kojem se trguje instrumentima dugoro¢noga duga (izvornoga roka dospije¢a godinu dana ili

duZe) kao i instrumentima vlasnékog udjela.”?

Na podrucju Republike Hrvatske djeluje Zagrebacka burza. Ona je jedina hrvatska burza i
jedna od znacajnijih burzi u ovom dijelu Europe. Utemeljena je 1907. godine na mjestu
danasnje Gospodarske komore pod nazivom Sekcija za robu i vrednote. Prvi prekid njenog
djelovanja je bio 1911. Godine, ali se ve¢ nakon Prvog Svjetskog rata otvara te postaje ZariSte
velikog broja transakcija svojih europskih klijenata, posebice iz Beca i Praga. Njezin rad se

ponovno prekida 1945. godine i ostaje zatvorena sve do 1991. godine.Te godine ju otvara

501bid, str 19-20.
511bid, str. 20.
52|hid, str. 20
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zajednica od 25 banaka i 2 osiguravajuc¢a drustva. U periodu od 1995. do 2000. rapidno raste
te se vrijednost njenog trziSta povecava Cak deset puta. Danas je u nju uvrSteno preko 150
drustava. Tijekom posljednjih 25 godina Zagrebacka burza je jedan od predvodnika trzista

kapitala zemalja jugoisto¢ne Europe®.

2.6. Financijski pokazatelji

Pri analiziranju financijskih izvjestaja koriste se razli¢ite metode pomocu kojih se nastoji
odrediti financijska sigurnost i ekonomska uspjeSnost poslovanja gospodarskog subjekta. Te
metode su najceSée temeljene na ras¢lanjivanju i usporedivanju relevantnih podataka
poslovanja. Rezultati metoda analiziranja financijskih izvjeStaja poduzeCa nazivaju se
financijski pokazatelji. Financijski pokazatelj nastaje temeljem stavljanja u odnos jedne
ekonomske veli¢ine s drugom. Racionalno je zakljuciti da te dvije ekonomske veliine
moraju imati neku logi¢nu poveznicu jer u protivnom rezultati analiziranja ne bi imali smisla.
Financijski pokazatelji predstavljaju bitnu komponentu u poslovnom odlucivanju jer stvaraju
informacijsku podlogu za donositelja odluka te je na menadzmentu da izabere financijske

pokazatelje sukladno poslovnoj odluci koja se treba donijeti®.
Glavne grupe financijskih pokazatelja su:

e pokazatelji likvidnosti,

e pokazatelji zaduzenosti,

e pokazatelji aktivnosti,

e pokazatelji profitabilnosti,
e pokazatelji ekonomicnosti,

e pokazatelji investiranja.>®

Likvidost predstavlja mogucénost poduzeéa za pokrice svojih kratkorocnih obveza
kratkoro¢nim izvorima. Sva poduzeca nastoje biti Sto likvidnija te na vrijeme podmirivati

svoje dospjele obveze. Pokazatelji likvidnosti®® su:

%3Zagrebatka burza: Pregled trgovine u 2016. Godini (2017): [Internet], raspoloZivo na:
http://zse.hr/UserDocsImages/reports/ZSE-2016-nn.pdf, [08.02.2017.].

%Belak, V. (2014): Analiza poslovne uspjesnosti,RRIF, Zagreb

%51bid
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koeficijent tekuce likvidnosti (kratkoro¢na imovina / kratkoro¢ne obveze)

koeficijent ubrzane likvidnosti ((kratkoro¢na imovina - zalihe) / kratkoro¢ne obveze)
koeficijent trenutne likvidnosti (novac / kratkoro¢ne obveze)

koeficijent financijske stabilnosti (dugotrajna imovina / (kapital + dugoro¢ne obveze))

neto obrtni kapital ( kratkotrajna imovina — kratkoro¢ne obveze)

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala poduzeca, odnosno postotak koriStenja

vlastitih sredstava u poslovanju. Poduzeca koja imaju problema sa prezaduzenosti teze

pronalaze nove investitore i kreditore te povecavaju mogucnost bankrota. Treba naglasiti da

zaduZenost nije nuzno losa stvar. Ukoliko se ona drzi pod kontrolom, kvalitetno upravljanje

tudim sredstvima moZe povecati produktivnost i povrat na investirano. Pokazatelji

zaduzenosti®’ su:

koeficijent zaduzenosti (ukupne obveze / ukupnaa imovina)

koeficijent vlastitog financiranja (glavnica / ukupna imovina)

odnos duga i kapitala (ukupni dug / kapital)

stupanj pokrica I ((vlastiti kapital*100) / dugotrajna imovina)

stupanj pokrica II (((vlastiti kapital + dugorocne obveze) * 100) / dugotrajna

imovina)

Pokazatelji aktivnosti nazivaju se jo$ i pokazatelji efikasnosti. Odnose se na obrtaj imovine

tijekom radnog procesa. Pozeljno bi bilo da koeficijent obrtaja bude Sto veci.

Pokazatelji aktivnosti®® su:

koeficijent obrta ukupne imovine (ukupni prihod / ukupna imovina)
koeficijent obrta kratkotrajne imovine (ukupni prihod / kratkotrajna imovina)
koeficijent obrta dugotrajne imovine ( ukupni prihod / dugotrajna imovina)
koeficijent obrta zaliha (prihod od prodaje / stanje zaliha)

dani vezivanja zaliha (365 / dani vezivanja zaliha)

omjer zaliha prema prodaji (stanje zaliha na kraju mjeseca / mjese¢na prodaja)
koeficijent obrta potraZivanja (prihod od prodaje / potrazivanja)

trajanje naplate potrazivanja (broj dana / koeficijent obrtaja potrazivanja)

%61bid
*Ibid
%81bid
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Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere prihod po jedinici rashoda. Koeficijent ekonomicnosti ne bi

smio biti nizi od 1 jer u tom sluéaju podzeée posluje s gubitkom. Pokazatelji su®®:

e ckonomicnost ukupnog poslovanja (prihodi / rashodi)
e ckonomicnost poslovnih aktivnosti (prihod od poslovne aktivnosti / rashod od

poslovne aktivnosti)

Pokazatelji profitabilnosti®® prikazuju odnose izmedu profita i prihoda poduzeéa. U njih

spadaju:

e neto profitna marza (neto dobit / ukupni prihodi )
e ROA (neto dobit / ukupna imovina)

e stopa povrata glavnice (neto dobit / glavnica)
Pokazatelji investiranja®* mjere uspjesnost ulaganja poduzeéa u dionice, a to su:

e dobit po dionici (neto dobit / broj dionica)
e dividenda po dionici (dividende / broj dionica)
e ukupna rentabilnost dionice (dobit po dionici / trziSna vrijednost dionice)

e dividendna rentabilnost po dionici (dividenda po dionici / trziSna vrijednost dionice)

3. DEFINIRANJE  NACINA  ISPITIVANJA  SUKLADNOSTI
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA I MSFI 8 TE ODREPIVANJE METODA
ISPITIVANJA USPJESNOSTI GOSPODARSKOG SUBJEKTA

Financijski 1zvjeStaji listanih drustava Zagrebacke burze ili drustava koji su u procesu da to
postanu bi prema Zakonu o ra¢unovodstvu trebali biti sukladni s MSFI-evima. Prema tome,
svako takvo drustvo treba primjenjivati i odredbe MSFI-ja 8. Glavne odrednice ovog MSFI-a
odnose se na poslovne segmente drustava. Izvjestavanje po poslovnim segmentima donosi
realniju financijsku sliku poduzeéa te omogucuje interesnim skupinama financijskih
izvjestaja bolju upucenost u poslovanje odredenog poslovnog subjekta. Polazeéi od logike da

su financijski izvjeStaji namijenjeni vanjskim, a ne unutarnjim faktorima drustava, za

*Ibid
f1bid
®11bid
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cjelokupno zdravlje trzista financijskih instrumenata od velike je vaznosti da se financijski

izvjestaji sastavljaju uz pridrzavanje Medunarodnih Standarda®?.

Ukoliko poslovni subjekti zadovoljavaju kriterije MSFI-a 8, logi¢an slijed istrazivanja bio bi i
analiziranje uspjesnosti navedenih poslovnih segmenata. Ukoliko su zadovoljene odredbe
MSFI-a 8, poslovni subjekt mora pruzati opée informacije o poslovanju svojih pojedinih
segmenata. Sto se vise informacija pruzi, to ée biti lakse potencijalnim interesnim skupinama
za odluCivanje a uz to se smanjuje i asimetrija informacija na trzistu $to donosi odredenu
dozu sigurnosti.

Dosada$nja istrazivanja poslovnih segmenata nisu slina problematici Diplomskog rada.
Istrazivanja stranih autora najvise su se bazirala na uzroke objavljivanja ili neobjavljivanja
poslovnih segmenata® gdje su se usporedivali subjekti na temelju trzista na kojima djeluju.
Takoder, financijski izvjestaji su se usporedivali i na temelju mjerenja i objavljivanja ciljeva
pojedinih segmenata® te na pokusaju dokazivanja korelacije izmedu uspjeha poslovnih
subjekata 1 izvjeStavanja po poslovnim segmentima.

Problematika izvjeStavanja po poslovnim segmentima u Republici Hrvatskoj jo$ nije raSirena.
Ono §to se istrazivalo najvise se tiCe prakticne primjene MSFI-eva. Tako Mami¢ Sacer i
Posavec® ispituju problemati¢nost razumijevanja i primjena Medunarodnih Standarda u
praksi poslovnih subjekata. U skladu s prethodno navedenim, dolazi se do zakljucka da ¢e
ispitivanje hipoteza Diplomskog rada imati sli¢no ishodiste kao i do sada objavljeni radovi,
ali ¢e se razlikovati po svom sadrzaju 1 znacenju. Budu¢i da ¢e se hipoteze najviSe bazirati na
kvantificiranju sukladnosti te profitabilnosti segmenata, pokusat ¢e se do¢i do informacija i

rezultata koji do sada nisu bili predmetom istrazivanja.

62 Andrijagevié, V. (2009): Godignje izvieiée o stanju druitva, RRIF, Zagreb.

8Bens, D. A., Berger, P.G. & Monahan, S. J. (2010): Discretionary Disclosure in Financial Reporting: An
Examination Comparing Internal Firm Data To Externally Reported Segment Data, [Internet], raspolozivo na:
http://wwwz2.census.gov/wp/2009/CES-WP-09-28.pdf, [12.02.2017.].

®Givology, D., Hayan, C., Souza, J. (1999): MeasurementErrorsandInformationContentof Segment Reporting,
[Internet], raspolozivo

na:https://www.researchgate.net/publication/22725 Measurement_Errors_and_Information_Content_of Segme
nt_Reporting, [09.02.2017.].

85Mami¢ Sader, 1., Ramac Posavec, S. (2012): Analiza problema praktfi¢ne primjene Medunarodnih Standarda
Financijskog Izvjestavanja u Republici Hrvatskoj, [Internet], raspolozivo na: https://hrcak.srce.hr/file/132298,
[12.02.2017.].
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3.1. Ispitivanje sukladnosti financijskih izvjestaja i MSFI 8

MSFI 8 predvida da financijski izvjestaji listanih drustava i drustava koji su u procesu ulaska

na uredeno trziSte moraju sadrzavati odredene segmentne informacije.

3.1.1. Definiranje op¢ih izvjesStajnih informacija

Segmentne informacije koje ¢e se istrazivati u Diplomskom radu su:

op¢e informacije
o C¢imbenici prema kojima se odreduju poslovni segmenti,
o vrste proizvoda ili usluga na temelju kojih segmenti ostvaruju svoje prihode,
e informacije o dobiti, gubitku, imovini i obvezama
o prihodi od vanjskih kupaca, intersegmentalni prihodi te kamatni prihodi,
o kamatni rashodi, amortizacija te sve ostale bitne stavke prihoda i rashoda koji
utjecu na rezultat poslovanja segmenta,
e obrazloZenje pokazatelja dobiti, gubitka, obveza i imovine te razlike koje se
pojavljuju izmedu
o razlicitih racunovodstvenih politika,
o razli¢itih skupina pokazatelja,
e uskladivanje
o prihoda segmenta s prihodima druStva,
o imovine segmenta s imovinom drustva,
o Ukupne obveze s obvezama drustva,

o pokazatelja segmenata nakon dobiti ili gubitka®®.

Op¢e segmentne informacije nalaze se u financijskom izvjestaju ,,Biljeske” pa ce se
istrazivanje najviSe bazirati upravo na taj financijski izvjeStaj. Pocetna hipoteza
Hipretpostavlja da su financijski izvjeStaji sastavljeni sukladno MSFI-ju 8, odnosno da

sadrzavaju gore navedene informacije o poslovnim segmentima.

%Grupa autora, (2016): Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, Zagreb
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3.1.2. Ponderiranje i vrednovanje op¢ih izvjestajnih financijskih informacija

Da bi se istrazivanje provelo,potrebno je prethodno objasniti nacin na koji ¢ée se ono
provoditi. U istrazivanje ¢e biti ukljucena drustva listana na sluzbenom trzistu Zagrebacke
burze u 2016-0j godini. Razlog analiziranja 2016. godine lezi u tome $to je to posljednja
cjelokupna poslovna godina za koju je dostavljena vecina financijskih izvjestaja pa ce
rezultati istrazivanja biti najazurniji.Iz uzorka ¢e se iskljuciti financijske institucije (koje u
pravilu imaju najvecu kapitalizaciju) i druStva koja nisu Financijskoj agenciji (dalje u tekstu:
FINA) dostavila svoje financijske izvjesStaje. Dakle, informacije o financijskim izvjestajima
drustava iz uzorka, preuzeta su sa sluZbene stranice FINE. IstraZivanje ¢e se voditi na nacin
da ¢e se analizirati financijski izvjestaji svih drustava iz uzorka te ¢e se voditi evidencija jesu
li ili nisu u sukladnosti s MSFI 8. Ukoliko promatrano drustvo zadovoljava sva Cetiri gore
navedena kriterija o informacijama koje moraju sadrzavati njegovi financijski izvjestaji, bit
¢e ponderirano s maksimalna 2 boda. Ukoliko drustvo poloviéno zadovolji kriterije (jedan,
dva ili tri kriterija od ukupno Cetiri) bit ¢e ponderirano s 1 bod. Analogno tome, drustva koja

ne zadovoljavaju niti jedan kriterij bit ceocjenjena s 0 bodova.

Tablica 1: Pregled trgovine dionicama na sluzbenom trZistu Zagrebacke burze

2.10 Pregled trgovine dionicama

(Cijene i promet u kunama, trZisna kapitalizacija u milijunima kuna)

R. br. Oznaka Najvisa Najniza Zadnja Datum Promjena Volumen Promet TrZisna
zadnje cijene (%) kapitalizacija
Sluzbeno trziste
1 ADPL-R-A 144,20 92,06 138,00 30.12.2016 40,2 293.021 36.179.476 579,5
2 ARNT-R-A 472,00 300,00 468,50 30.12.2016 37,8 53.465 20.397.646 1.022,5
3  ATGR-R-A 894,00 780,03 882,00 30.12.2016 5,9 58.302 49.176.388 2.940,9
4 CROS-P-A 7.700,00 5.601,97 6.000,00 22.12.2016 -14,3 29 183.196 52,5
5 CROS-R-A 6.600,00 4.510,00 5.550,00 30.12.2016 -4,6 236 1.308.795 2.336,3
6 DLKV-R-A 15,43 9,15 eS0 30.12.2016 -1,3 1.729.882 22.054.193 331,0
7 GRNL-R-A 143,98 108,00 110,00 30.12.2016 -24,1 5.122 594.702 208,2
8 HPB-R-A 799,00 525,01 751,00 30.12.2016 17,3 18.021 11.087.081 1.520,5
9 HT-R-A 179,50 136,05 169,00 30.12.2016 17,0 2.368.646 356.689.146 13.839,2
10 IGH-R-A 209,27 61,01 183,95 30.12.2016 76,0 31.175 3.578.078 112,9
11 ILRA-R-A 1.400,05 900,01 1.302,00 2.12.2016 30,2 4.464 5.277.120 392,8
12 INA-R-A 3.600,00 2.360,00 2.900,00 30.12.2016 -1,7 3.630 10.679.943 29.000,0
13 KOEI-R-A 701,99 613,21 690,00 30.12.2016 3,3 55.184 36.811.388 1.774,8
14 LEDO-R-A 11.487,00 8.700,00 10.665,00 30.12.2016 18,1 6.349 63.580.143 3.348,0
15 LKPC-R-A 700,00 539,99 567,50 29.12.2016 -18,9 26.332 15.574.565 240,0
16 LKRI-R-A 51,94 38,10 48,49 30.12.2016 9,0 183.622 8.299.013 653,7
17 MDKA-R-A 17.500,00 11.660,04 17.500,00 30.12.2016 40,8 1.003 14.663.969 528,4
18 MGMA-R-A 1,00 0,27 0,36 30.12.2016 -63,3 1.175.750 516.605 1,8
19 OPTE-R-A 2,99 1,50 2,69 30.12.2016 32,5 6.896.545 15.436.999 171,0
20 PODR-R-A 394,99 306,02 377,50 30.12.2016 13,0 275.843 96.179.100 2.687,8
21 PTKM-R-A 22,77 9,08 1818  30.12.2016 37,7 399.045 5.834.482 234,0
22 RIVP-R-A 36,25 22,30 34,86 30.12.2016 44,8 8.328.988 233.599.222 4.393,3
23  TPNG-R-A 79,99 66,00 75,00 30.12.2016 0,0 200.386 14.708.131 655,0
24 ULPL-R-A 202,95 102,00 160,00 30.12.2016 12,7 70.935 9.847.872 92,8
25 ULUN-R-A 50,90 25,00 50,89 27.12.2016 103,6 2.067 79.302 170,8
26 VART-R-1 20,49 13,04 16,95 28.12.2016 -3,0 371.261 5.831.171 37,6
27 VERN-R-A 172,00 120,00 160,00 17.2.2016 -4,2 2.250 346.971 295,2
28 VIRO-R-A 400,00 227,22 383,00 29.12.2016 16,4 32.508 9.573.458 531,1
29 ZB-R-A 43,99 13,50 16,00 30.12.2016 -5,9 552.880 10.219.706 74,2

Izvor: Zagrebacka bur;e;:J};regled trgovine u 2016. godini (2017): [Internet], raspoloZivo na: http://zse.hr/UserDocsImages/reports/ZSE-

2016-nn.pdf, [10.08.2017.].
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Razlog uzimanja u obzir samo drustava listanih na sluzbenom trziStu lezi u tome Sto
poduzeca koja izdaju papire na redovnom trzistu Zagrebacke burze moraju zadovoljiti samo
osnovne uvjete koji su regulirani Zakonom o trziStu kapitala. U pocetnim koracima
istrazivanja, uzimala se u obzir moguénost istrazivanja i takvih drusStava, ali se od nje
odustalo. Razlog odustajanja je taj $to ni jedno poduzeée od prvih analiziranih (analiziralo se
nasumi¢nih 5 poduzeca) svoje izvjestaje nije sastavljalo sukladno MSFI-ju 8. S druge strane
drustva ¢iji vrijednosni papiri kotiraju na sluzbenom trzistu, uz osnovne informacije, moraju

zadovoljiti i dodatne obveze koje su regulirane pravilima burze.
Opée odredbe Zagrebacke burze ureduju:®’

e djelokrug i organizaciju poslovanja,
e (lanstvo, ukljucujuci odredbe o:
o primanju u ¢lanstvo,
o organizacijskim, kadrovskim i tehnickim uvjetima za primanje u ¢lanstvo, te
uvjetu namire transakcija sklopljenih na Burzi,
o pravima i obvezama ¢lanova,
o suspenziji 1 isklju€enju iz ¢lanstva,
e vrste i nacin trgovanja, ukljucujuc¢i odredbe o sustavima poravnanja i/ili namire koje
¢lanovi mogu koristiti za poravnanje 1/ili namiru sklopljenih transakcija,
e transparentnost trgovine,
e financijske instrumente kojima se moze trgovati na uredenom trzistu kojim upravlja
Burza, ukljucujuéi odredbe o:
o uvjetima za uvrStenje financijskih instrumenata na uredeno trziste,
o uvjetima objavljivanja cjenovno osjetljivih informacija,
o privremenoj obustavi trgovanja financijskim instrumentom,
o prestanku uvrstenja,
e nadzor nad trgovinom te odredbe o sprjeCavanju i otkrivanju zlouporabe trzista,
e financijske instrumente kojima se moze trgovati na multilateralnoj trgovinskoj
platformi kojom upravlja Burza,

e mjere zastite trZista.

MSFI 8 vrlo jasno izlaze §to trebaju sadrZavati financijski izvjestaji poslovnih subjekata koji

su obveznici primjene Medunarodnih standarda. Naravno da te informacije nisu jednako

67Zagrebadka burza, raspolozivo na:http://zse.hr/default.aspx?id=36768
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vazne za sve njihove korisnike. Moze se dogoditi da se interesne skupine intezivnije baziraju
na kvantitativne informacije i pokazatelje zanemarujuci one kvalitativne. Takav pogresan i
povrsan pristup analiziranju dovodi do donoSenja pogresnih i povr$nih odluka pa je

neophodno uzimati u obzir i jedne i druge informacije.

MSFI 8 dotice se kvantitativnih elemenata financijskih izvjestaja u okviru iznosa prihoda,
profita, imovine i sl. Medutim, on ne daje prvenstvo samo 1 jedino tim aspektima u
izvjestajima. Oni bez svojih popratnih kvalitativnih informacija ne donose potpunu sliku
financijskog stanja poslovnog subjekta pa je svako isticanje nekog elementa ispred drugog
nelogi¢no. Dakle, u ovom istrazivanju jednako ¢e se paznje posvetiti i financijskim i opisnim

elementima poslovnih segmenata.

3.1.3. Odredivanje metoda ispitivanja uskladenosti

Ispitivanje uskladenosti vodit ¢e se na sljedeéi nacin: odredit ¢e se uzorak te ¢e se svaki
poslovni subjekt uzorka detaljno prouciti. Tijekom proucavanja financijskih izvjeStaja

poslovnih subjekata, najvise paznje ¢e se posvetiti BiljeSkama.

Biljeske su za ovo istrazivanje najbitnije jer se u njima ne nalaze samo financijske
informacije, nego i sve ostale relevantne informacije. U BiljeSkama poslovni subjekti
iskazuju sve §to je bitno za razumijevanje njihovog poslovanja. Prema tome, da bi se odredila
uskladenost financijskih izvjestaja drustava listanih na Zagrebackoj burzi s MSFI 8, bitno je
detaljno prouciti 1 ras¢laniti BiljeSke. Ukoliko poslovni subjekt sastavlja izvjeStaje prema
MSFI 8, u Bljeskama trebaju biti navedene sve opée informacije koje su predmet istrazivanja.
Dakle, trebaju biti navedene sve opc¢e informacije o segmentima, informacije o dobiti,
gubitku, imovini i obvezama, informacije o osnovama mjerenja te informacije o uskladivanju

segmenata s druStvom u cjelini.

Pri analiziranju financijskih izvjestaja, koristit se nekoliko metoda analiziranja financijskih
informacija ne bi li se pocetna hipoteza potvrdila ili opovrgnula. One ukljuc¢uju induktivnu,
deduktivnu, analizu, sintezu, dokazivanje te ostale matematicke metode potrebne za

analiziranje rezultata istrazivanja financijskih izvjestaja.
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3.2. Ispitivanje uspjeSnosti segmenta gospodarskog subjekta

Financijski izvjestaji listanih drustava ili onih drustava koji su u procesu predaje dokumenata
za izlazak na uredeno trziste trebaju biti uskladeni s MSFI 8. Ovaj Medunarodni Standard
ureduje izvjeStavanje po segmentima i nalaze da drustva koja svoje financijske izvjestaje
sastavljaju sukladno MRS-evima i MSFIl-evima moraju primjenjivati segmentalno
izvjeStavanje. Dosljednim primjenjivanjem segmentalnog izvjeStavanja poslovni subjekti
omogucuju ravnopravnu trziSnu utrku smanjujuéi asimetriju informacija koja je u proslosti
cesto puta bila okidac velikih globalnih kriza na trzistu.

MSFI 8 jasno nalaze koje informacije poslovni subjekti moraju izloziti u financijskim
izvjeStajima. Predmet ispitivanja ove hipoteze je jedan aspekt informacija, a to su informacije
0 dobiti, gubitku, imovini i obvezama.

Informacije o dobiti, gubitku, imovini i obvezama podloga su za analizu financijskih
izvjestaja pomocu financijskih pokazatelja koji ¢e pokusSati dati odgovor na hipotezu koja

glasi: Ha....najveci poslovni segment poduzeca je najprofitabilniji.

3.2.1. Definiranje pokazatelja

Financijski pokazatelji omoguéuju razumijevanje financijskih informacija poslovnog
subjekta. Uzimajuc¢i u obzir odredene elemente financijskih izvjestaja, pruzaju konkretan uvid
u financijski aspekt poslovanja promatranog gospodarskog subjekta. Medutim, oni nisu u
mogucnosti  samostalno pruziti cjelokupnu sliku poduzec¢a, nego to ¢ine zajedno s

kvalitativnim informacijama poslovnog subjekta.

Financijski pokazatelji nastaju stavljaju¢i u odnos jednu ekonomsku veli¢inu s drugom, pod
pretpostavkom da te dvije veli¢ine moraju imati neku racionalnu poveznicu. Druga hipoteza
Diplomskog rada pretpostavlja da je najvec¢i segment poslovanja najprofitabilniji te ¢e se
prema tome analizirati pokazatelji profitabilnosti.

3.2.2. Odabir pokazatelja
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Kad se govori o vaznosti pojedinih financijskih pokazatelja, valja istaknuti da su razliciti
pokazatelji primjereni za razli¢ite vrste istrazivanja. Budu¢i da gospodarski subjekti posluju
na razli¢itim trziStima, nemoguée bi bilo istaknuti jedan univerzalni pokazatelj koji je
primjenjiv na sva poduzeca i na sve vrste trziSta. Vodeci se tom logikom, svakom poduzecu
trebalo bi pri¢i uzimajuci u obzir sve aspekte trzista i okoline u kojima djeluje. Na taj nacin bi
se utvrdila stvarna slika poslovanja poduzeca. Tijekom istrazivanja poduzeéa ¢ijim se
vrijednosnim papirima trguje na Zagrebackoj burzi, izvorom informacija smatrat ¢e se Samo
podaci koji se mogu pronaci u financijskim izvjestajima pojedinih poslovnih subjekata. Zbog
nemogucnosti dolaska u posjed ostalih neobjavljenih financijskih informacija te samim time i
nesukladnosti s MSFI 8, istrazivanje ¢e biti ograni¢eno samo na jedan financijski pokazatelj

profitabilnosti, marzu profita.

3.2.3. Odabir metoda odredivanja uspjesnosti

Pretpostavka hipoteze Hglasi da je najveéi poslovni segment ujedno i najprofitabilniji.
Istrazivanje ¢e se voditi nad listanim poduzec¢ima na Zagrebackoj burzi u c&ijim se
izvjeStajima nalaze financijske informacije o segmentima. Preciznije, istraZivat ¢e Sse
uspjeSnost segmenata samo onih poslovnih subjekata sa sluzbenog trziSta Zagrebacke burze
koji u svojim segmentalnim informacijama objavljuju i informacije neophodne za

odredivanje financijske uspjesnosti.

Najbitnije informacije koje poslovni subjekti moraju objaviti su prihodi i neto dobit jer bez

njihove ukljucenosti 0VO istrazivanje je nemoguce provesti.

Nakon $to se izracunaju financijski pokazatelji uspjesnosti za svako poduzece, krenut ¢e se u
statistiCku obradu i1 analizu podataka. Statisticki uzorak koji ¢e biti predmetom istraZivanja je
namjerni uzorak. Razlog tomu lezi u Cinjenici da cjelokupno sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze broji samo 27 poslovnih subjekata. Izbacivanjem financijskih institucija i poslovnih
subjekata do ¢ijih se financijskih izvjeStaja nije moglo do¢i (ne nalaze se na sluzbenim
stranicama FINA-e), te onih poslovnih subjekata koji u svojim izvjestajima ne prikazuju

financijske informacije svojih poslovnih segmenata, dolazi se do ukupne sume uzorka.
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Razlog izbacivanja financijskih institucija je priroda njihovog poslovanja. Prema odluci
HNB-a®, struktura financijskih izvjestaja financijskih institucija bitno se razlikuje od ostalih

poslovnih subjekata iz privrednog sektora.

U istrazivanju ¢e se koristiti metode deskriptivne statistike,koja ¢e posluziti za opisivanje
skupa podataka za poduzeca iz uzorka. Takoder ¢e se koristiti i metode brojenje i usporedbe
pokazatelja pojedinih poduzeéa kako bi se doSlo do rezultata istrazivanja, odnosno dalo
odgovor na postavljenu hipotezu te utvrdilo jesu li ili nisu najveci poslovni segmenti (oni
segmenti koji ostvaruju najvise prihoda) i najprofitabilniji. Razlog izostavljanja statistickih
metoda poput regresije i sl. lezi u cinjenici njihove nekompatibilnosti s problemom

istrazivanja 1 veli¢inom uzorka.

%Narodne novine, (2017): Hrvatska narodna banka, Narodne novine d.d. Zagreb, broj 30.
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4. PROVODENJE ISPITIVANJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
GOSPODARSKIH SUBJEKATA NA JAVNOM TRZISTU

Ispitivanje hipoteza H: i Hz vrsilo se nad financijskim izvjeStajima poslovnih subjekata ¢ijim
se vrijednosnim papirima trgovalo na Zagrebackoj burzi tijekom 2016. godine. Prva hipoteza
(H:) odnosila se na sukladnost objavljenih financijskih izvjestaja i MSFI 8, dok se druga

hipoteza (Hz) odnosila na profitabilnost segmenata.

Hipoteza Hi ¢e se prihvatiti ukoliko vise od 50% poslovnih subjekata iz uzorka financijske
izvjeStaje sastavlja sukladno MSFI-ju 8, a hipoteza H: ¢e se prihvatiti ukoliko segment s

najvis§im prihodima bude najprofitabilniji u viSe od 50% promatranih poduzeca.

U nastavku slijedi analiza ispitivanja financijskih izvjestaja te se daje odgovor na pitanje jesu

li su hipoteze H: i H istinite ili ne.

4.1. Rezultati istraZivanja

Nakon primjene prethodno navedenih statistickih metoda, doslo se do rezultata istrazivanja te

do odgovora na pretpostavke hipoteza.

4.1.1. Rezultati istraZivanja sukladnosti financijskih izvjestaja i MSFI 8

Pri analiziranju financijskih izvjestaja, koristilo se nekoliko metoda evaluacije financijskih
informacija kako bi li se pocetna hipoteza potvrdila ili opovrgnula. Te metode ukljucuju:
induktivnu, deduktivnu, analizu, sintezu, dokazivanje te ostale matematicke i statisticke
metode potrebne za analiziranje rezultata istrazivanja financijskih izvjestaja.

Empirijski dio istrazivanja krece od pretpostavke da financijski izvjestaji poslovnih subjekata
mogu biti razlicite sukladnosti s MSFI 8. Dakle, oni mogu biti u potpunosti, djelomicno ili
uopc¢e ne moraju biti sukladni s MSFI 8. Da bi se provelo istraZivanje, najprije je potrebno
odrediti sve potrebne parametre prema kojima ¢e se istrazivanje i provoditi. Poslovni subjekti

koji u svojim financijskim izvjeStajima navode sve segmentne informacije sukladno MSFI-ju
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8 ocjenjeni su s dva boda. Oni poslovni subjekti koji ne navode sve segmentne informacije,
odnosno zadovoljavaju najmanje jedan kriterij, a najviSe tri kriterija, ocijenjeni su jednim
bodom, dok su oni subjekti koji ne zadovoljavaju niti jedan promatrani Kkriterij ocijenjeni
nulom.

Za ocekivati bi bilo da vecina poslovnih subjekata svoje financijske izvjesStaje sastavlja
sukladno Medunarodnim standardima, pa tako i sukladno MSFI 8. Razlog ove pretpostavke
lezi u Cinjenici da se radi o listanim drustvima, odnosno druStvima koji prema odredbama
Zakona o racunovodstvu svoje financijske izvjestaje moraju sastavljati prema Medunarodnim
standardima. Uz to, Cinjenica jeste da interesne skupine i potencijalni korisnici Zele smanjiti
rizik pri trgovanju vrijednosnicama. Taj rizik se smanjuje ukoliko poduzeca objavljuju Sto
viSe informacija o svojem poslovanju, odnosno u ovom slucaju, informacije o segmentima.
Prema prethodno navedenom,logi¢na je pocetna pretpostavka da su financijski izvjeStaji u
skladu s MSFI 8.

Tablica 2: Prikaz rezultata istraZivanja sukladnosti

Redni

broi Naziv drustva Broj bodova
roj

Ina d.d.

HT d.d.

Valama Riviera d.d.

AD Plastik d.d.
Arenaturist d.d.

Atlantic grupa d.d.
Dalekovod d.d.

Institut IGH d.d.

lirija d.d.

Koncar d.d.

Luka Rijeka d.d.
Medika d.d.

Optima Telekom d.d.
Petrokemija d.d.
Tankerska Next Generation d.d.
Uljanik d.d.

Genera d.d.

Viro tvornica Secera d.d.
Granollo d.d.

Luka Ploce d.d.
UKUPNO 20

Izvor: Izradio autor prema podacima iz financijskih izvjestaja analiziranih poduzeca sa Zagrebacke burze
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Nakon empirijskog istazivanja moze se zakljuCiti da se praksa sastavljanja financijskih
izvjestaja sukladno MSFI-ju 8 poprili¢no razlikuje medu produzecima. IstraZivanje se vrsilo
nad 20 poslovnih subjekata, a njihova ukupna ocjena je 20. To znaci da su poslovni subjekti
od maksimalno moguc¢ih 40 bodova (koliko bi ostvarilida su svi objavljivali financijske
izvjestaje sukladno MSFI-ju 8), ostvarili to¢no polovicu bodova, odnosno 50%. 1z prilozene
tablice vidljivo je kako je jednak broj promatranih poduzeca ostvario po dva i po nula
bodova. To znadi da je 7 poduzeca, odnosno 35% poduzecaod ukupnog broja promatranog u
uzorku, svoje financijske izvjestaje sastavilo u potpunosti sukladno MSFI-ju 8, dok isti
postotak poduzeca iz uzorka uopée ne primjenjuje odredbe MSFI-ja 8.Preostalih 30%
poduzeéa od ukupnog broja poduzeca promatranog u uzorku, odnosnoapsolutno izrazeno 6
poduzeca, svoje financijske izvjestaje sastavlja djelomi¢no sukladno MSFI-ju 8.

Da bi se hipoteza H: prihvatila, bilo bi potrebno da vise od 50% poduzeca svoje financijske
izvjestaje sastavlja sukladno MSFI 8, odnosno da zadovoljavaju prethodno navedene Kriterije.
Medutim, kako samo 35% poslovnih subjekata zadovoljavaju sve kriterije (65% ne

zadovoljava sve kriterije), zakljucak je da se hipoteza Hi odbacuje.

Graf 1: Omjer financijskih izvjeStaja sukladnih i nesukladih MSFI-ju 8

B Sukladni MSFI-ju 8
H Nesukladni MSFI-ju 8

Izvor: Izradio autor prema podacima iz financijskih izvjeStaja analiziranih poduzeca sa Zagrebacke burze

4.3.2. Rezultati ispitivanja financijske uspjesnosti poslovnog segmenta

Druga hipoteza (H2) glasi: najveci segment poslovnog subjekta je najprofitabilniji. Kroz
istrazivanje, kriterij za odredivanje veli¢ine segmenta je visina njegovih prihoda. Razlog
uzimanja samo jednog kriterija za odabir veli¢ine segmenta leZi u Cinjenici da je jedino ta
informacija dostupna kod svih promatranih poslovnih subjekata. Na taj nacin je omoguceno

§to veCem broju poduzeéa ulazak u promatrani uzorak kako bi uzorak bio $§to
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reprezentativniji. Za razliku od prethodne hipoteze, koja je sadrzavala 20 poduzeca, veliCina
ovog uzorka je manja. Naime, iz istrazivanja se izostavilo osam poduzeéa koji u svojim
financijskim izvjesStajima ne sadrzavaju informacije o segmentima (radi se o 7 poduzeca koja
su u ispitivanju prethodne hipoteze ponderirana s nulom te jednom poduzecu ponderiranom s
jednim bodom budu¢i da to poduzece ima u financijskim izvjestajima opée podatke, ali nema

informacije o prihodima i profit po segmentu).

Empirijski dio istrazivanja kreé¢e od pretpostavke da je segment koji generira najvise prihoda,
najprofitabilniji segment poslovnog subjekta. Poznato je da se profitabilnost neCega moze
izracunati na viSe nacina, odnosno preko viSe razli¢itih pokazatelja. Medutim, da bi se
istrazivanje moglo provesti dosljedno, bilo je potrebno koristiti jednake kriterije za svaki
segment poslovnog subjekta, odnosno Koristiti iste pokazatelje profitabilnosti. Pokazatelji
profitabilnosti segmenta se racunaju temeljem informacija o segmentima, koje su bile
predmet hipoteze H.. Rezultati prve hipoteze su bili jasni, odnosno, doslo se do zakljucka da
samo 35% poslovnih sebjektata daju kompletne informacije o svojim segmentima. Prema
tome, prisutan je i manjak financijskih informacija za raunanje financijskih pokazatelja.
Zbog toga se za izracun profitabilnosti koristio samo jedan pokazatelj, za ¢iji je izracun
najvise poslovnih subjekata sadrzavalo informacije, a to je marza profita.

Za racunanje marze profita potrebno je staviti u odnos neto dobit 1 ukupan prihod jednog
segmenta. Sto je veéa vrijednost marze profita, veca je i profitabilnost segmenta. Na taj se
nacin racuna profitabilnost svakog segmenta te se usporeduju vrijednosti izmedu segmenata.
Ukoliko je marza profita najveceg segmenta poduzeca najvece vrijednosti, poduzece ¢e biti
ocijenjeno ocjenom 1, a ukoliko segment s najvisim prihodima nema najvecu profitnu marzu
u usporedbi s ostalim segmentima, poduzece ¢e biti ocjenjeno nulom.

Rezultati istrazivanja profitabilnosti segmenata poslovnih subjekata prikazani su u tablici 3.
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Tablica 3: Ocjena profitabilnosti najveceg segmenta

Redni broj |

Naziv drustva

Ocjena

1

Ina d.d.

HT d.d.

Valamar Riviera d.d.

Arenaturist d.d.

Dalekovod d.d.

Institut IGH d.d.

lirija d.d.

Koncar d.d.

© |0 N (o [0 [~ (W (N

Medika d.d.

[ERN
o

Optima Telekom d.d.

[y
[N

Viro tvornica Secera d.d.

[EnN
N

Luka Ploce d.d.

o |k O |k [k |0 O |k O |- |k |O

UKUPNO

6

Izvor: Izradio autor prema podacima iz financijskih izvjestaja analiziranih poduzeca sa Zagrebacke burze

Od mogucih 12 bodova, s koliko bi poslovni subjekti bili ocjenjenu ukoliko bi kod svih

najveci poslovni segment bio najprofitabilniji, ostvareno je 4, odnosno 33,33%. Dakle, samo

kod Cetiri promatrana poduzeca segment s najvisim prihodima je najprofitabilniji. Da bi se

pocetna hipoteza H2 prihvatila, vise od pola poslovnih subjekata iz promatranog uzorka bi

trebali imati najprofitabilnije najvece segmente. Medutim, kako je u ovom slucaju postotak

takvih poduzeéa manji od 50%, hipoteza H se odbacuje.

Graf 2: Omjer segmenata po profitabilnosti

B Najveci segment je
najprofitabilniji

B Najveci segment nije
najprofitabilniji

Izvor: Izradio autor prema podacima iz financijskih izvjestaja analiziranih poduzeca sa Zagrebacke burze
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5. ZAKLJUCAK

Informacije koje poslovni subjekti objavljuju u vezi svojega poslovanja nazivaju se
financijski izvjestaji. Prvenstveno su namjenjeni eksternim korisnicima i sastoje se od 5
dijelova: lzvjestaja o financijskoj dobiti na kraju razdoblja, 1zvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti
razdoblja, Izvjestaja 0 promjenama kapitala tijekom razdoblja, lzvjestaja o novéanim
tokovima tijekom razdoblja i Biljeski. Sastavljanje financijskih izvjestaja regulira Zakon o
racunovodstvu, pa se sukladno odredenim kriterijima sastavljaju na razli¢ite nacine. Prema
Z0R-u, mali, srednji i mikro poduzetnici svoje financijske izvjeStaje sastavljaju sukladno

HSFI-evima, dok veliki poduzetnici sukladno MRS-evima i MSFI-evima.

Predmet istrazivanja Diplomskog rada bili su financijski izvjestaji  velikih
poduzetnika,odnosno one skupine velikih poduzetnika ¢ijim se vrijednosnim papirima trguje
na sluzbenom trziStu Zagrebacke burze, uz izostavljanje financijskih institucija te poduzeca
koji svoje financijske izvjeStaje joS nisu dostavili na sluzbene stranice Financijske
agencije.Najvise paznje u izvjesStajima posvetilo se MSFI-ju 8. MSFI 8 je standard Koji
ureduje izvjestavanje po poslovnim segmentima. Poslovni segmenti su sastavni djelovi
gospodarskog subjekta koji se bave razli¢itim djelatnostima. Oni generiraju prihode, iziskuju
rashode, a njihovi se rezultati prate, mjere i prezentiraju donosiocima odluka kako bi se mogli
lakse kontrolirati. Analiza po segmentima vodila se kroz dvije po¢etne hipoteze. Hipoteza Hi
je pretpostavila da su financijski izvjeStaji drustava listanih na Zagrebackoj burzi sukladni
MSFI-ju 8, a hipoteza H: da je najveéi segment (segment s najvi§im prihodima)

najprofitabilniji.

U ispitivanju istinitosti hipoteze Hi koristio se uzorak od 20 poduzeca. Nakon provedene
analize, doslo se do zakljucka da samo 35%, odnosno 7 poduzeca svoje financijske izvjestaje
sastavlja sukladno MSFI-ju 8 dok 65% ili 13 poduzeca to ne ¢ini (7 poduzeéa uopée ne
sastavlja izvjestaje sukladno MSFI-ju, a 6 poduzeca ih sastavlja, ali djelomicno). Prema tome,

hipoteza Hi se oznacava kao pogresna te se prihvaca njena alternativa.

Ispitivanje Hz hipoteze se vrSilo nad uzorkom koji je sadrzavao 12 poslovnih subjekata.
Razlog manjeg uzorka je taj $to su se iz prethodnog uzorka izostavila ona poduzec¢a koja ne
prikazuju nikakve financijske informacije po segmentima. Nakon provedenog ispitivanja
ustanovilo se da su samo 33.33% najveca poslovna segmenta i najprofitabilnija, dok 66.67%

najvecih poslovnih segmenata nisu najprofitabilniji. Dakle, za 4 poduzeca iz promatranog
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uzorka, ova hipoteza je potvrdena, dok je za preostalih 8 poduzeca ona odbac¢ena. Sukladno

rezultatima, hipoteza H; se odbacuje a prihvaca se njena alternativa.

Nakon provedenih istrazivanja, te odbacivanja obje pocetne hipoteze moze se zakljuciti da
financijski izvjestaji listanih poduzeca sluzbenog trzista Zagrebacke burze nisu na dovoljno
visokoj razini sukladnosti s MSFl-em 8. Postotak od 35% poduzeéa koja svoje financijske
izvjeStaje sastavljuju u potpunosti sukladno MSFI-ju 8 jako je nizak, uzimajuci u obzir da se
radi onormi propisanoj Zakonom o raCunovodstvu. Niska razina sukladnosti sigurno
negativno djeluje i na trziste te op¢e povjerenje u financijske izvjestaje, koji bi trebali biti
realna preslika stvarne situacije u pojedinom poduzeéu. Odbacivanjem hipoteze Hodolazi se
do zakljucka da su profitabliniji sporedni segmenti nego oni s najve¢im prihodima. Dakle, oni
segmenti koji u poslovanju poduzeéa nisu najvise zastupljeni u relativnom aspektu poduzeéu

donose najvise dobiti.

Rezultati provedenog istrazivanja mogu sugerirati da se izvjeStavanju po poslovnim
segmentima u Republici Hrvatskoj ne daje previSe na vaznosti, te se joS nije ukorijenilo u
financijske izvjestaje. Buduci da je MSFI 8 prihva¢en od 2008. godine, bilo bi korisno u
buduéim istrazivanjima promatrati razdoblje od 2008.godine nadalje te usporedivati kako su
poduzeca napredovala u pogledu usvajanja MSFI-ja 8. Takoder, postavlja se pitanje zasto se
hipoteza Hz nije mogla potvrditi — da li bi drugaciji uzorak poduzeca dao drugacije rezultate
ili samo drugi financijski pokazatelji. Zbog ve¢ navedenog problema asimetrije informacija
koja se uspjesnom primjenom MSFI-ja 8 moze smanjiti, daljnje istrazivanje ovog problema

svakako je potrebno 1 poZeljno.
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SAZETAK

Financijski izvjestaji gospodarskih subjekata predstavljaju osnovne informacije koje eksterni
korisnici imaju na raspolaganju. U Hrvatskoj se prema Zakonu o racunovodstvu sastavljaju
sukladno MRS-evima, MSFl-evima te HSFl-evima. U Diplomskom radu, predmet
istrazivanja bili su financijski izvjestaji poslovnih subjekata listanih na sluzbenom trzistu
Zagrebacke burze. Preciznije, istrazivala se primjena MSFI-ja 8, koji ureduje izvjeStavanje po
poslovnim segmentima i postavile su se dvije hipoteze. Prva hipoteza Hi je pretpostavila da
drustva primjenjuju MSFI 8 u svojim izvjeStajima, a druga H je pretpostavila da je segment s
najvisim prihodima najprofitabilniji. Nakon provedenog ispitivanja, odbacile su se obje
hipoteze. Toc¢nije, samo je 35% poduzeca iz uzorka zadovoljilo pretpostavke prve hipoteze,
dok je pretpostavke druge zadovoljilo 33.33% promatranih poduzeéa. Rezultati provedenog
istrazivanja mogu sugerirati da se izvjeStavanju po poslovnim segmentima u Republici
Hrvatskoj ne daje previse na vaznosti, te se jo$ nije ukorijenilo u financijske izvjestaje. Osim
toga, moze se zakljuéiti da oni poslovni segmenti kojima se poduzecéa najvise bave i za koje
se izdvaja najviSe resursa ne donose relativno najviSe profita, Sto znac¢i da manji poslovni

segmenti generiraju relativno vise profita poduzecu.

Kljuéne rije€i: financijskiizvjesStaji, MSFI 8, segmentno izvjeStavanje

SUMMARY

The financial statements of business entities represent basic informations that external users
have at their disposal. In Croatia, according to the Accounting Act, they are compiled in
accordance with IASs, IFRSs and HSFIs. In the thesis, the subject of reserch were the
financial statements of business entities listed on the official market of the Zagreb Stock
Exchange. More specifically, the application of IFRS 8 which governs the reporting by
business segments was evaluated, and two hypotheses have been set. The first hypothesis H1
assumed that companies applied IFRS 8 in their reports, and the other Hz assumed that the
segment with he highest revenues was the most profitabile. After evaluation, both hypotheses
were rejected. Specifically, only 35% of companies in sample met the assumption of the first
hypothesis, while the assumption of the second hypothesis met 33.33% of the observed

companies. The results of the research may suggest that reporting by business segments is not
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that much important for companiesin Republic of Croatia and is not yet taken root in the
financial statements. In addition, it can be concluded that those business segments that
companies are most enagaged in and on which is allocated the most resources of the
companies do not bring relatively highest profits, meaning that smaller business segments

generate relatively more profits to the company.

Key words: financial statements, IFRS 8, segment reporting
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